4 ktk _、 
号 在 了 十 


关于 钱 . 投资 和 股市， 每 一 个 孩子 都 应 该 知道 的 事 


WHAT EVERY CHILD (AND PARENT) SHOULD KNOW 
ABOUT MONEY, INVESTING, AND THE STOCK MARKET 


BLUE CHIP KIDS 


中 信 出 版 集团 


作者 :[ 美 ] 戴 维 'W. 比 安 奇 
译 者 : 徐 立 子 
ISBN:9787508680859 
中 信 出 版 集团 制作 发 行 
版 权 所 有 :侵权 必 究 


cl 
lIb 


蓝筹: 术 全 
根据 过 去 的 天 耿 


下 5 ， 
思 
旦 一 项 宝 全 返 


守 虞 人 为 
次 的 股 曙 类 多。 


页 给 信 纳 德 ， 达 和 
( Bernarda Darty ) ， 


pe da 
书 酌 灵 民 和 鼓励 。 


受 邀 为 戴 维 'W. 比 安 奇 (David W.Bianchi) 先 生 的 新 书 《 蓝 筹 孩子 》(Blue 
Chip Kids) 写 序 ， 颇 感 茶 幸 。 


从 远古 时 代 到 现代 ， 人 们 的 日 常生 活 都 离 不 开 钱 。 从 物 物 交 换 ， 到 用 贝壳 
货币 、 金 属 货币 交易 ， 再 到 用 纸币 、 电 子 货币 及 现在 热 议 的 虚拟 货币 交 
易 ， 都 折射 出 人 类 不 断 进 化 的 消费 和 投资 需求 。 如 何在 有 限 的 资源 配置 
下 ， 让 我 们 的 生活 过 得 更 好 ? 掌握 一 定 的 经 济 金融 学 知识 ， 可 以 帮助 我 们 
实现 效用 最 大 化 ， 即 在 一 定 的 资源 约束 下 达到 最 高 的 生活 目标 ， 让 物质 水 
平和 精神 层次 同步 提升 。 


现代 社会 普遍 认为 ， 经 济 金 融 学 知识 是 适合 人 们 从 小 开始 接受 的 通 识 教 育 
的 一 种 ， 它 让 人 们 多 了 一 种 认识 世界 的 思维 方式 。 通 过 利用 基本 的 经 济 金 
融 学 原理 思考 日 常生 活 中 的 问题 ， 可 以 培养 自主 意识 、 团 队 协 作 和 企业 家 
精神 ， 为 适应 未 来 快速 变化 的 经 济 社会 生活 做 准备 ， 经 济 金融 学 知识 更 是 
作为 身心 健康 的 社会 参与 者 不 可 或 缺 的 知识 储备 。 如 果 大 多 数 人 都 知道 怎 
么 赚钱 、 如 何 投 资 、 怎 样 理财 这 些 基本 的 金融 专业 知识 ， 整 个 社会 的 经 济 
发 展 水 平 将 得 到 极 大 提升 ， 金 融 相关 业态 也 更 加 成 熟 ， 我 们 生活 的 世界 就 
会 变 得 更 加 安定 、 和 谐 、 美 好。 


回顾 童年 年 代 ， 如 果 我 们 懂得 各 种 赚钱 的 方法 ， 也 许 我 们 会 自 蓝筹 孩子 
BLUE CHIP KIDSX 己 制作 果汁 汽水 然后 卖 掉 ， 当 然 我 们 也 许 会 少 了 很 多 跳 
皮 筋 、 打 玻璃 弹 珠 的 时 间 ; 如 果 我 们 懂得 量入为出 ， 也 许 留 下 来 的 压岁钱 
到 现在 可 能 会 累积 成 一 笔 不 小 的 存款 ， 当 然 我 们 也 许 会 少 了 一 些 吃 冰棍 、 
甘 泡 泡 糖 的 乐趣 ; 如 果 我 们 懂得 投资 股市 、 基金 或 其 他 金融 衍生 品 ， 或 许 
我 们 也 会 成 为 小 “巴菲特 ”, 当然 也 许 会 变 成 另 一 个 “ 雷 曼 兄弟 "。 也 许 你 会 
觉得 ， 这 是 不 同 的 机 会 成 本 问题 ， 不 同 的 人 有 不 同 的 偏好 和 选择 。 但 不 可 
否认 的 是 ， 懂 得 投资 理财 、 有 正确 的 消费 观 和 金钱 观 ， 我 们 的 生活 将 会 
更 多 的 变化 、 机 会 和 可 能 性 。 生 活 本 来 就 不 是 一 成 不 变 的 ， 多 一 种 方式 或 
机 会 ， 往 往 会 更 加 精彩 。 


作为 关注 子女 教育 的 新 一 代 父母 ， 我 们 承担 的 责任 更 重 。 如 何 去 引 导 孩 子 
阅读 或 者 爱 上 阅读 基础 的 经 济 金融 学 书籍 ， 是 我 一 直 以 来 不 断 思 考 的 问 


题 。 其 实 ， 我 发 现 ， 最 简单 的 莫 过 于 引发 兴趣 ， 做 任何 事情 ， 首 先 要 有 兴 

趣 ， 再 持之以恒 ， 就 一 定 能 成 功 。 如 果 像 讲 绘本 一 样 引 导 孩 子 去 学 习 基 础 

的 经 济 金融 学 知识 ， 用 生动 有 趣 的 图 画 和 简单 的 语言 讲 清楚 相对 复杂 的 经 

济 金融 学 原理 ， 孩 子 们 接受 起 来 会 愉快 、 容 易 得 多 。 比 安 奇 先生 的 《蓝筹 

孩子 》 正 是 这 样 一 本 好 书 ， 我 十 分 期 待 孩 子 快 快 长 大 ， 好 带 她 一 起 阅读 这 
本 书 ， 打 开通 往 经 济 金融 学 的 神秘 之 门 。 

朱 尔 苗 

“宝贝 咯 ” 宝 贝 全 面 成 长 计划 顾问 

美国 内 华 达 大 学 经 济 学 博士 

2018 年 2 月 于 北京 


让 我 来 讲 讲 你 
为 什么 应 该 读 
这 本 书 。 


找 几 个 最 聪明 的 高 中 生 ， 问 他 们 几 个 关于 钱 、 投 资 和 股市 的 问题 ， 天 于 理 
财 、 买 卖 股 票 和 债券 、 货 币 和 汇率 、 市 僵 率 、 看 跌 期 权 和 看 涨 期 权 、 赚 钱 
的 方法 、 借 记 卡 、 市场 份额 和 首次 公开 募股 、 复 利 、 做 多 和 做 空 股票 、 
税 、 期 权 、 指 数 基 金 、 抵 押 贷 款 、 市 值 、 美 联储 、 美 国 证 券 交 易 委员 会 、 
公司 分 析 ， 等 等 ， 你 觉得 他 们 知道 多 少 ? 我 敢 说 他 们 了 解 的 东西 很 少 很 


少 。 

在 教授 孩子 们 金融 技能 方面 ， 学 校 做 得 远 远 不 够 ， 而 这 些 知识 以 后 是 非常 
有 用 的 。 很 多 学 校 沉 得 孩子 们 会 在 其 他 地 方 学 到 这 些 知识 。 现 在 的 孩子 对 
书本 知识 学 得 很 好 ， 他 们 16 安 时 知道 的 东西 比 老 一 辈 21 寡 时 知道 的 还 要 


多 ， 但 他 们 是 否 掌握 了 未 来 50 年 将 要 用 到 的 金融 技能 ， 帮 助 自己 赚钱 、 伦 
钱 和 投资 呢 ? 


这 个 话题 其 实 既 不 枯燥 ， 也 不 吓人 ， 更 不 会 太 复杂 。 这 里 面 的 基本 原理 很 
简单 ， 如 果 用 一 种 孩子 们 易于 理解 的 方式 讲述 的 话 ， 一 个 天 于 钱 、 投 资 和 
股市 的 全 新 世界 将 向 所 有 年 轻 人 敞开 大 门 。 另 外 ， 说 实话 ， 父 母 们 也 会 受 
益 良 多 。 就 像 人 们 说 的 ，“ 父 母 会 给 孩子 买 这 本 书 ， 然 后 自己 偷偷 读 ， 很 

多 成 年 人 也 不 知道 金融 是 怎么 回 事 ”。 


最 开始 时 ， 我 只 是 想 给 我 13 岁 的 儿子 特 伦 特 (Trent ) 写 上 几 页 纸 ， 让 他 
对 钱 和 投资 有 一 个 基本 的 了 解 。 最 初 我 只 打算 写 10 页 左右 ， 最 后 却 写 了 
100 个 话题 ， 并 由 特 伦 特 上 高 中 的 表亲 凯 尔 ( Kyle ) 画 了 165 幅 插图 。 我 写 
这 本 书 的 时 候 一 直 想 着 特 伦 特 ， 你 在 看 这 本 书 的 时 候 应 该 也 会 感觉 出 来 。 
如 果 你 想 多 了 解 一 些 知识 ， 可 以 访问 www.bluechipkids.com。 


我 们 开始 吧 ! 让 我 们 一 起 开局 在 钱 、 投 资 和 股市 世界 里 的 这 段 旅程 。 


在 写本 书 的 过 程 中 ， 每 当 需 要 提 到 某 个 人 的 时 候 ， 要 想 时 时 把 男孩 和 女 
孩 、“ 他 ”和 “她 ”“ 他 的 ”和 “她 的 ”分 清楚 是 一 件 很 头痛 的 事 。 因 此 ， 我 们 
的 编 委 会 一 一 由 相同 数量 的 男孩 和 女孩 组 成 一 一 最 终 决 定 挑选 其 中 的 一 种 
人 称 来 用 ， 全 书 统一 。 


在 牧师 、 拉 比 和 神父 的 监督 下 ， 我 们 用 扔 硬币 决定 ， 最 后 根据 扔 硬币 的 结 
果 ， 我们 决定 在 谈 到 某 个 人 的 时 候 统一 用 男孩 表示 。 这 纯粹 是 由 扔 硬币 决 
定 的 ， 并 不 表明 男孩 在 任何 方面 比 女孩 好 ， 他 们 并 没有 更 好 。 事 实 上 ， 女 
孩 很 有 可 能 做 得 更 好 。 


铺 
蓝筹 孩子 们 ， 飞 机 要 起 飞 了 。 
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钱 有 不 同形 状 、 不 同 大 小 、 不 同 疾 色 。 它 每 天 都 在 世 
界 各 地 流通 ， 有 3 计算 机 技术 ， 你 甚至 可 以 控 一 下 控 


键 ， 就 让 它 消 失 不 见 。 


旅途 开始 
每 一 件 东西 都 要 用 到 钱 。 


出 生 需要 用 到 钱 : 你 得 付 钱 给 医院 、 付 钱 给 医生 、 付 钱 给 护士 、 付 钱 买 下 
你 出 生 时 他 们 给 你 的 所 有 东西 ， 你 可 能 会 收 到 一 份 账单 ， 那 可 不 是 小 数 
目 。 


死亡 也 需要 用 到 钱 : 你 得 付 钱 给 在 你 生命 最 后 一 刻 照料 你 的 医生 和 护士 ， 
你 死 了 之 后 ， 还 得 有 人 出 钱 来 操办 葬礼 。 那 也 不 便宜 。 


从 生 下 来 一 直到 死去， 每 一 件 东西 都 要 人 花 钱 : 吃 的 、 穿 的 、 住 的 、 学 费 、 

汽车 、 保 险 、 度 假 、 电 费 、 有 线 电 视 费 、 手 机 、 电 脑 、 汽 油 、 害 草 机 、 家 
具 、 小 船 、 给 家 人 的 礼物 ， 任 何 你 能 想到 的 东西 。 钱 对 于 我 们 的 生活 就 像 
氧气 对 于 呼吸 那么 重要 。 不 管 你 喜 不 喜欢 它 ， 你 不 能 没有 它 。 

在 你 的 一 生 中 ， 你 会 通过 很 多 方式 赚钱 。 你 可 能 自己 创业 、 给 公司 打工 ， 
或 者 通过 买卖 股票 和 债券 来 赚钱 。 我 们 不 知道 你 会 通过 什么 方式 赚钱 ， 但 
你 肯定 能 赚 到 钱 。 然 而 有 一 件 事 你 必须 永远 记 住 : 一 定 要 量入为出 。 


把 你 邱 钱 


你 得 把 你 赚 到 的 钱 攒 下 一 部 分 ， 不 能 花 掉 。 你 需要 开 个 银行 账户 ， 把 钱 存 
进去 ， 在 你 赚 不 到 钱 或 者 有 意外 支出 的 时 候 ， 这 笔 钱 能 救急 。 一 定 要 遵守 
这 个 原则 。 


过 去 的 这 些 年 里 ， 我 见 过 太 多 的 人 ， 他 们 的 生活 里 满 是 财富 的 陷阱 ， 一旦 
掏 不 出 钱 的 时 候 就 会 沙 入 陷阱 。 他 们 买 了 豪宅 、 名 车 、 游 艇 和 珠宝 ， 他 们 
总 是 在 旅游 ， 总 是 在 花 钱 ， 只 要 他 们 还 能 勉强 维持 。 


更 糟糕 的 是 ， 有 些 人 习惯 了 过 好 日 子 。 他 们 可 能 在 某 一 年 赚 了 大 钱 ， 后 来 
他 们 就 从 银行 借 出 更 多 的 钱 ， 继 续 过 奢靡 的 日 子 。 等 待 他 们 的 将 是 财务 灾 
难 。 干 万 别 那 么 做 。 


要 量入为出 。 理 智 地 花 钱 ， 按 照 一 定 的 频率 存 钱 。 时 间 长 了 ， 有 一 天 你 会 
被 自己 的 积蓄 吓 到 。 


存在 银行 里 的 钱 能 让 你 有 安全 感 ， 知 道 自己 能 够 经 受 住 金融 风暴 的 考验 ， 
还 能 减轻 花 钱 党 来 的 压力 。 


要 做 有 纪律 的 储蓄 者 、 保 守 的 消费 者 ， 要 量入为出 。 


世界 上 的 钱 各 不 相同 
钱 的 另外 一 个 名 字 是 货币 ， 这 是 同一 个 东西 的 两 种 称呼 。 


多 数 国家 都 有 自己 的 货币 。 有 的 国家 没有 自己 的 货币 ， 而 是 直接 把 其 他 国 
家 的 货币 拿 来 用 。 


在 接 下 来 几 页 的 图 片 中 ， 你 将 会 看 到 目前 世界 上 正在 流通 的 一 些 货币 。 它 
们 色彩 缤纷 、 生 动 有 趣 ， 每 一 种 货币 都 描绘 了 对 本 国 或 本 地 区 很 重要 的 人 
物 或 者 事件 。 


P 


美国 的 货币 叫 美元 。 它 是 用 一 种 特殊 的 纸 制 造 的 ， 由 位 于 美国 华盛顿 特区 
的 美国 财政 部 发 行 。 


美元 是 全 世界 流通 很 广 的 货币 。 大 多 数 国际 贸易 都 是 以 美元 结算 的 。 想 想 
看 ， 假 如 一 个 日 本 的 公司 制造 了 汽车 ， 想 卖 给 美国 的 买 家 ， 那 个 日 本 公司 
应 该 怎么 收 钱 呢 ? 是 用 美元 还 是 用 日 元 ? 多 数 类 似 的 跨国 交易 都 是 以 美元 
支付 或 者 结算 的 。 不 是 全 部 ， 是 大 多 数 。 


如 果 是 一 家 中 国 的 公司 想 要 把 衣服 卖 给 日 本 买 家 呢 ? 中 国 的 厂家 怎么 收 钱 
呢 ? 用 人 民 币 还 是 日 元 呢 ? 或 者 是 美元 ? 答案 是 ， 要 看 情况 。 买 卖 双 方 可 
以 商量 决定 怎么 支付 。 它 们 可 以 选择 它们 想 要 的 货币 。 
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你 应 该 了 解 的 一 个 重点 是 ， 有 几 百 个 国家 发 行 了 几 百 种 货币 ， 人 们 用 这 些 
货币 来 购买 东西 。 没 有 全 球 性 的 统一 货币 。 
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这 都 是 怎么 回 事 


尽管 没有 一 种 全 球 性 的 统一 货币 ， 但 是 有 一 些 地 区 性 货币 ， 也 就 是 说 ， 世 
界 上 某 些 地 区 的 一 些 国家 使 用 同一 种 货币 ， 它 们 一 致 认为 ， 比 起 使 用 不 同 
的 货币 ， 使 用 同样 的 货币 能 让 它们 受益 。 


最 好 的 例子 就 是 欧元 。 欧 元 得 名 于 欧盟 ， 很 明显 ， 它 是 欧盟 的 主要 国家 所 
使 用 的 货币 。 
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欧元 出 现 于 1999 年 ， 直 到 2002 年 才 真 正 开 始 使 用 。 目 前 ， 有 19 个 国家 使 
用 欧元 ， 这 些 国家 被 叫 作 欧元 区 。2015 年 欧元 区 成 员 国 包 括 : 
1. 奥 地 利 
2. 比 利 时 
3. 塞 浦 路 斯 
4. 爱 沙 尼 亚 


5. 芬 兰 


10. 意 大 利 
11. 拉 脱 维 亚 


16. 和 葡萄 牙 
17. 斯 洛 伐 克 
18. 斯 洛 文 尼 亚 
19. 西 班 牙 


在 引入 欧元 之 前 ， 欧 元 区 的 每 一 个 国家 都 有 自己 的 货币 : 奥地利 的 是 先 
,比利时 的 是 法 郎 ， 塞 浦 路 斯 的 是 镑 ， 爱沙尼亚 的 是 马克 ， 芬 兰 的 是 马 
, 法 国 的 是 法 郎 ， 德 国 的 是 德国 马克 ， 希腊 的 是 德 拉 克 马 ， 爱尔兰 的 是 
镑 ， 意 大 利 的 是 里 拉 ， 拉 脱 维 亚 的 是 拉 特 ， 立陶宛 的 是 立 特 ， 卢 森 堡 的 是 
法 郎 ， 马 耳 他 的 是 里 拉 ， 荷兰 的 是 荷兰 盾 ， 葡萄牙 的 是 埃 斯 库 多 ， 斯 洛 伐 
克 的 是 克朗 ,斯洛文尼亚 的 是 托 拉 尔 ， 西 班 牙 的 是 比 塞 塔 。 


每 当 你 从 一 个 国家 去 另 一 个 国家 的 时 候 ， 你 得 把 你 那个 国家 的 货币 兑换 成 
你 要 去 的 那个 国家 的 货币 ， 这 样 才能 买 东西 。 这 是 一 件 需要 认真 思考 的 事 
情 ， 你 得 计算 出 用 手头 的 货币 能 换 到 多 少 新 的 货币 。 这 很 有 意思 ， 但 是 也 
很 复杂 。 有 了 欧元 ， 就 不 需要 这 么 做 了 。 现 在 ， 你 在 哪个 国家 都 能 用 欧 
元 ， 就 是 这 样 ， 超 级 简单 。 


进 少 


然而 ， 需 要 指出 的 是 ， 如 果 你 用 的 是 非 欧 元 区 的 货币 ， 你 进入 欧元 区 的 时 
候 还 是 得 走 一 遍 这 个 流程 ， 把 你 的 钱 换 成 欧元 。 比 如 说 ， 你 有 100 美 元 ， 
你 准备 去 法 国旅 游 ， 打 算 把 钱 换 成 欧元 ， 你 就 得 去 银行 或 者 货币 部 换 窗 

口 ， 把 你 的 100 美 元 给 工作 人 员 ， 他 会 给 你 100 美 元 的 等 值 欧元 。 


汇率 ， 或 者 说 他 们 给 了 你 多 少 等 值 欧元 ， 一 直 都 在 变化 。 因 此 ， 今 天 他 们 
给 了 你 这 么 多 不 代表 明天 他 们 还 会 给 你 这 么 多 。 


曾经 有 一 段 时 间 ， 你 用 90 美 分 就 能 换 1 欧 元 。 现 在 ， 你 大 概 需要 用 1.18 美 
元 。 换 名 话说 ， 欧 元 相 比 美元 升值 了 或 者 说 更 强劲 了 ， 因 为 你 现在 需要 
比 90 美 分 更 多 的 钱 才能 换 到 1 欧元 。 


假如 明天 欧元 的 价格 回落 到 90 美 分 ,那么 欧元 相 比 美元 就 变 弱 势 了 ， 而 美 
元 则 变 得 强劲 了 。 一 种 货币 相对 于 其 他 货币 总 是 在 高 高 低 低 不 停 地 变化 ， 
这 些 变化 导致 汇率 一 直 在 浮动 。 


欧元 的 存在 是 有 争议 的 。 有 人 喜欢 ， 有 人 不 喜欢 。 对 这 19 个 成 员 国 来 说 ， 


欧元 还 将 作为 共同 货币 继续 存在 ， 但 是 天 于 欧元 是 好 是 坏 的 争论 将 会 一 直 
持续 下 去 。 


汇率 和 货币 兄 换 


如 果 你 生活 在 美国 ， 想 要 买 一 辆 丰田 汽车 ， 你 会 怎么 做 呢 ? 你 会 找 一 家 丰 
田 汽车 的 经 销 商 ， 选 择 你 喜欢 的 那 款 车 ， 跟 经 销 商 签订 协议 约定 好 价格 。 


假设 你 想 买 的 那 辆 丰田 汽车 含 税 价格 是 25 000 美 元 ， 同 时 我 们 假设 你 兜 里 
的 钱 刚好 够 25 000 美 元 ， 那 么 你 就 可 以 把 钱 交 给 经 销 商 ， 他 把 车 钥匙 给 


你 ， 让 你 把 车 开 走 。 


假设 你 在 加 拿 大 有 个 朋友 ， 0 辆 和 你 一 样 的 丰田 汽车 ， 他 会 怎 4 
做 呢 ? 跟 你 一 样 ， 他 会 找到 一 家 经 销 商 ， 选 好 同样 的 车 ， 并 且 和 你 一 样 ， 
也 同意 现金 付款 。 


但 是 ， 你 的 加 拿 大 朋友 付 的 不 是 美元 ， 他 会 付 加 元 ， 因 此 ， 他 应 该 支付 27 


。 这 是 怎么 得 出 来 的 呢 ? 为 什么 他 需要 付 27 500 加 元 ， 而 你 
2 00 这 定时 


比 1 美元 少 10% 的 价值 。 所 以 ， 为 了 买 同样 的 一 辆 车 ， 你 的 加 拿 大 朋友 就 


需要 多 支付 一 些 加 元 。 


把 美元 的 价值 与 加 元 的 价值 进行 对 比 就 叫 作 汇率 。 你 用 1 美元 能 换 到 多 少 
等 值 加 元 呢 ? 或 者 ， 反 过 来 ， 你 用 1 加 元 能 所 到 多 少 等 信 半 元 呢 ? 


记 住 ， 在 我 写 这 本 书 的 时 候 ， 加 元 比美 元 便宜 10%。 因 此 ， 如果 别 人 给 你 
1 加 元 ， 他 会 从 你 这 得 到 90 美 分 ， 因 为 1 加 元 = 90 美 分 。 


相反 ， 如 果 你 给 了 一 个 加 拿 大 人 1 美 元 ， 那 么 他 应 该 给 你 1.1 加 元 ， 因 为 1 
美元 比 1 加 元 贵 10%。 懂 了 吗 ? 


世界 上 各 个 国家 的 货币 每 天 每 分 钟 都 在 进行 着 交易 ， 因 此 人 们 可 能 会 赚钱 
可 能 会 亏 钱 ， 那 又 是 另外 一 个 故事 了 。 现 在 你 需要 了 解 的 是 ， 不 同 国家 发 
行 的 货币 价值 不 同 ， 它 们 的 相对 价值 总 是 在 涨 涨 跌 跌 。 


在 我 写 这 本 书 的 当下 ， 如 果 你 用 1 美元 去 换 墨 西 哥 比 守 ， 会 得 到 13 比 索 ， 
如 果 你 用 1 美元 去 换 巴 西里 尔 ， 你 能 得 到 2 里 尔 ; 如 果 你 用 1 美元 去 换 哥 伦 
比 亚 比 索 ， 你 能 得 到 一 一 准备 好 了 吗 一 一 2 000 比 索 ; 如 果 你 用 1 美元 去 换 
俄罗斯 卢布 ， 你 会 得 到 35 卢 布 ， 等 等 。 


当 你 去 机 场 的 时 候 应 该 见 过 一 些小 窗口 ， 有 人 坐 在 玻璃 窗子 后 面 ， 你 可 以 
找 他 换钱 。 


他 们 的 工作 是 收 下 你 给 他 的 钱 ， 提 供 你 想 要 的 那个 币 种 的 等 值 货币 。 

货币 交换 窗口 怎么 才能 知道 应 该 给 你 多 少 钱 呢 ? 他 们 可 以 通过 电脑 查询 国 
际 外 汇市 场 中 的 汇率 ， 然 后 再 加 上 他 们 的 手续 费 。 所 以 ， 你 给 了 他 们 钱 之 
后 ， 拿 回 的 钱 价值 会 稍微 少 一 点 ， 这 个 差 是 你 所 享受 到 的 服务 的 价格 ， 为 
了 提供 这 项 服务 ， 一 家 公司 会 雇用 员工 为 你 兑换 外 汇 。 公 司 需 要 支付 员工 
薪水 和 日 常 开支 ， 他 们 得 通过 提供 的 服务 赚钱 。 


| 区 币 况 换 | 


你 可 以 随时 登录 彭 博 网 (Bloomberg.com ) ， 在 上 面 找到 实时 汇率 。 也 有 
其 他 网 站 可 以 提供 同样 的 信息 。 


赚钱 的 方法 


有 很 多 赚钱 的 方法 ， 以 下 只 是 人 们 赚钱 方法 的 几 个 例子 。 


1. 如 果 你 的 邻居 跟 你 说 ， 他 会 付 你 10 美 元 让 你 修剪 草坪 ， 你 觉得 这 个 价钱 
可 以 接受 ， 完 成 任务 之 后 他 付 给 你 10 美 元 ， 这 叫 作 服务 费 。 


换 名 话说， 你 完成 了 一 项 工作 ， 得 到 了 相应 的 报酬 ， 你 提供 的 是 按 次 收费 
的 服务 ， 这 叫 作 固定 收费 。 这 是 一 种 在 工作 开始 之 前 谈 好 价格 ， 工 作 完 成 
之 后 才 支 付 的 费用 。 


2. 你 受 雇 于 一 家 公司 ， 它 同意 1 小 时 支付 你 30 美 元 。 如 果 你 每 周 工作 40 小 
时 (1 周 5 天 ， 每 天 8 小 时 ) ， 那 么 周末 的 时 候 你 能 得 到 1 200 美 元 。 这 是 典 
型 的 计时 工作 ， 很 多 人 都 是 靠 时 薪 为 生 。 


3. 你 可 以 受 雇 于 别人 ， 然 后 拿 年 薪 ( 例如 工作 一 整 年 拿 到 一 个 预先 谈 好 的 
金额 ) 。 年 薪 跟 你 工作 的 小 时 数 无 关 ( 尽管 你 要 辛勤 工作 才能 保住 工 

作 ) 。 比 如 说 ， 假 设 你 的 年 薪 是 4 万 美元 ， 那 么 每 周 你 会 得 到 769 美 元 ， 全 
年 一 共 52 周 ， 加 在 一 起 就 是 4 万 美元 。4 万 美元 就 是 你 这 一 年 的 总 收入 。 


4. 你 也 有 可 能 有 一 份 这 样 的 工作 ， 你 的 收入 既 不 是 按时 薪 算 也 不 是 按 年 薪 
算 ， 而 是 看 你 每 年 给 公司 带 来 了 多 少 收 入 。 比 如 说 ， 你 受 雇 销 售 一 个 高 层 
建筑 里 所 有 的 公寓 ， 开 发 商 把 全 年 你 卖 掉 的 公寓 总 价值 的 5% 付 给 你 。 


这 种 形式 的 收入 通常 叫 作 佣金 。 你 得 到 了 一 份 佣金 或 者 是 你 创造 的 销售 
额 的 一 定 百 分 比 。 如 果 你 一 年 卖 出 了 价值 1 亿美 元 的 公寓 ， 你 的 佣金 ， 或 
者 说 总 收入 ， 就 是 1 亿美 元 的 5%， 即 500 万 美元 。 如 果 你 一 套 都 没 卖 出 
去 ， 你 什么 都 拿 不 到 。 如 果 你 卖 掉 了 很 多 ， 你 的 收入 会 非常 可 观 。 
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5. 还 有 一 种 赚钱 的 方法 是 成 功 酬 金 ， 多 数 律师 采用 的 是 这 种 方式 。 这 类 似 
于 一 种 这 样 的 佣金 : 如 果 成 功 就 能 拿 到 钱 ， 如 果 失 败 就 什么 都 没有 。 


被 雇用 的 律师 要 负责 客户 的 一 个 案子 直到 解决 为 止 ， 他 会 得 到 胜诉 赔偿 的 
一 定 百分比 作为 成 功 酬金 。 换 句 话 说， 能 否 拿 到 钱 要 看 案子 的 结果 。 客 户 
拿 不 到 赔偿 ， 律 师 就 拿 不 到 酬劳 。 比 如 说 ， 如 果 律 师 打 赢 了 官司 ， 客 户 获 
得 了 10 万 美元 的 赔偿 ， 律 师 的 成 功 酬金 是 30%， 那 么 这 位 律师 的 总 收入 就 
是 3 万 美元 。 


及 功 酬金 30726 ， 
不 获 赔偿 不 收费 .。 


6. 很 多 成 功 人 士 不 是 靠 工 资 或 者 服务 费 赚钱 ， 他 们 创办 公司 ， 培 育 这 家 公 
司 ， 几 年 后 把 这 家 公司 卖 掉 ， 得 到 一 大 笔 钱 。 在 这 种 情况 下 ， 他 们 卖 掉 了 
公司 ， 赚 到 了 钱 ， 就 可 以 开始 享受 生活 了 。 现 在 这 种 情形 很 常见 ， 像 谷歌 
( Google ) 、 脸 书 (Facebook ) 、 推 特 (Twitter ) 和 瓦 次 普 

《WhatsApp ) 的 创始 人 都 卖 掉 了 全 部 或 者 部 分 股份 ， 一 夜 之 间 成 为 亿 万 
富翁 。 


7. 有 些 人 综合 了 上 述 各 种 方法 来 赚钱 ， 对 冲 基金 经 理 就 是 个 很 好 的 例子 。 


有 钱 人 经 常会 用 一 部 分 钱 投资 对 冲 基 金 。 对 冲 基 金 靠 投资 那些 不 管 市 场 涨 
跌 都 会 赚钱 的 证 券 来 实现 “对 ;中 ”( 这 个 目标 不 见得 能 成 功 ， 失 败 的 对 冲 基 


金 倒 闭 很 常见 ) 。 


对 冲 基金 既 收 取 固 定 费 用 也 收取 或 有 费用 。 固 定 费 率 通 常 是 投资 者 投资 金 
额 的 2%， 或 有 费 率 通 常 是 投资 者 收益 的 20%， 这 也 叫 作 2-20 费 率 结构 。 
如 果 你 做 得 好 ， 这 是 个 赚 大 钱 的 方法 。 


8. 咨 询 费 也 是 一 种 赚钱 的 方法 。 顾 问 通常 是 某 些 领域 的 专家 ， 他 们 的 工作 
就 是 向 客户 提供 商业 方面 的 建议 。 


顾问 的 收费 包含 一 部 分 固定 收费 再 加 上 对 他 们 代 垫 费用 的 报销 。 比 方 说 ， 
你 为 新 公司 聘请 了 一 位 营销 顾问 ， 他 的 工作 就 是 跟 你 沟通 ， 提 供 对 于 企业 
成 长 、 网 络 定位 、 吸 引 客户 等 方面 的 建议 。 作 为 对 咨询 建议 的 回报 ， 你 应 
该 向 顾问 支付 预先 谈 好 的 酬金 ， 还 要 报销 他 垫 支 的 费用 。 


9. 有 些 人 通过 帮助 别人 得 到 的 小 费 赚钱 。 当 然 ， 最 好 的 例子 就 是 饭店 的 服 


务 


ll 


NO 


服务 员 的 时 薪 通 常 很 低 ， 但 是 他 们 会 得 到 顾客 支付 的 小 费 。 这 种 费用 有 点 
像 或 有 费用 ， 也 有 点 像 人 朋 金 ， 因 为 小 费 通 常 是 销售 额 的 一 定 百分比 〈 通常 
是 10% ~ 20% ) 。 小 费 存 在 已 久 ， 很 多 人 的 年 收入 就 靠 小 费 了 。 


10. 还 有 一 种 赚钱 的 方法 是 做 交易 。 有 人 拥有 你 想 要 的 东西 ， 而 你 拥有 他 
想 要 的 东西 ， 你 们 两 个 人 决定 做 一 笔 交 易 。 


比如 说 ， 一 家 一 流 汽 车 经 销 商 同意 用 你 的 1942 年 的 劳 斯 莱 斯 换 它 1975 年 
的 法 拉 利 ， 你 一 直 都 想 要 这 辆 车 。 你 们 都 觉得 这 是 一 笔 好 买卖 ， 因 此 你 们 
成 交 了 。 


这 家 经 销 商 后 来 把 这 辆 劳 斯 莱 斯 卖 给 了 早 就 找 好 的 买 家 ， 用 卖 车 得 到 的 钱 
付 自己 的 各 项 费用 。 


一 个 补 不 起 牙 的 粉刷 工 可 能 会 跟 牙 医 说 ， 如 果 牙 医 帮 他 补 牙 的 话 ， 他 可 以 
帮 有 牙医 刷 墙 。 他 们 达成 了 交易 ， 彼 此 都 得 到 了 想 要 的 东西 。 


人 们 经 常 可 以 通过 交易 得 到 商品 或 者 服务 ， 而 不 用 支付 现金 。 以 物 易 物 的 
概念 ， 几 千年 前 就 有 了 。 


比特 币 


如 果 你 最 近 留 意 过 财经 新 闻 的 话 ， 你 可 能 听 到 过 大 家 讨论 比特 币 。 但 那 是 
什么 东西 ? 为 什么 要 提 到 这 个 东西 呢 ? 


比特 币 是 一 种 电子 货币 ，2009 年 一 个 叫 中 本 聪 的 人 发 明了 比特 币 ， 他 和 一 
小 群 人 希望 建立 起 一 种 不 用 传统 货币 就 能 进行 网 上 支付 的 通用 方法 。 


当 我 T 都 使 
用 电子 货币 
时 ， 这 一 天 
就 可 能 来 临 。 


到 目前 为 止 ， 我 们 所 知道 的 货币 都 是 由 政府 印 制 发 行 的 。 这 些 货币 由 政府 
提供 信誉 支持 ， 全 世界 都 将 其 作为 支付 的 合法 形式 。 比 特 币 想 要 彻底 改变 
这 种 情况 ， 现 在 越 来 越 多 的 公司 也 接受 比特 币 作 为 合法 交易 的 支付 手段 。 


然而 ， 有些 人 认为 ， 比 特 币 的 交易 过 程 处 于 监管 之 外 ， 会 引发 犯罪 。 例 
如 ，2013 年 10 月 ， 美 国联 邦 调查 局 (FBI ) 关闭 了 “ 丝 路 ”，, 这 是 一 家 提供 
比特 币 交 易 服务 的 网 站 ， 拥 有 超过 价值 2 300 万 美元 的 比特 币 。 


现在 ， 比 特 币 的 价值 波动 剧烈 ， 你 在 花 钱 买 比特 币 之 前 一 定 要 非常 小 心 。 
我 们 聊 到 它 ， 是 因为 你 应 该 知道 ， 电 子 货币 自 此 可 能 会 成 为 常态 ， 也许 有 
一 天 ， 一 种 类 似 比 特 币 的 全 新 通用 货币 会 出 现 ， 它 会 受到 严格 监管 ， 代 蔡 
所 有 现在 我 们 熟悉 的 货币 。 时 间 会 证 明 一 切 。 


1. 此 数值 由 作者 按 写 书 时 的 汇率 计算 得 来 。 一 一 译 者 注 


已 
外 一 时 


过 去 很 简单 你 用 现金 灵 车 西 。 现 在 ， 你 有 很 多 和 迭 
择 ; 支票 、 借 记 卡 和 信用 站 、 在 线 支付 、 电 子 转账 ， 
还 有 苹果 支付 。 


票 账户 


你 的 支票 账户 就 是 对 资金 进行 日 常 管理 的 账户 。 你 把 薪水 或 者 其 他 收入 存 
到 这 个 账户 里 ， 用 这 个 账户 付 账单 。 


付费 用 的 时 候 ， 你 通常 会 向 收费 的 人 开张 支票 ， 这 些 费 用 包括 : 佛罗里达 
电力 公司 (Florida Power and Lighb) 的 电费 账单 、 迈 阿 密 - 戴 德 水 力 公司 
(Miami-Dade Water and Sewer ) 的 水 费 账 单 、 帮 你 割 草 的 那个 小 伙 子 收 
的 钱 、 液 化 石油 气 公司 〈 卖 给 你 烧 热 水 和 做 饭 用 的 液化 石油 气 ) 的 账单 、 
提供 保险 计划 的 保险 公司 的 账单 、 空 调 修理 公司 的 账单 、 维 萨 (Visa ) 卡 


和 美国 运通 (American Express ) 卡 的 账单 ， 等 等 。 


开支 票 虽然 需要 花 上 一 点 时 间 ， 但 是 一 个 记录 自己 消费 历史 的 好 办 法 。 开 
了 一 张 支票 之 后 ， 你 就 在 支票 秒 里 做 了 一 笔 分 录 ， 这 样 就 能 永久 记录 下 你 
的 钱 付 给 了 谁 、 支 票 号 码 、 付 款 日 期 和 付款 金额 。 


支票 簿 记录 了 收 到 的 款项 和 支出 的 款项 : 进账 、 出 账 。 仔 细 地 记录 下 自己 
收 到 的 钱 和 花 掉 的 钱 ， 你 就 可 以 准确 地 知道 有 多 少 钱 可 供 消费 了 。 


下 图 是 一 份 支票 游 的 复印 件 。 
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你 存在 支票 账户 里 的 钱 叫 作 账 户 余额 ， 这 是 收 支 相抵 之 后 的 结余 。 


每 个 月 银行 会 寄 给 你 一 份 对 账单 ， 列 出 你 的 账户 上 个 月 收 到 的 款项 和 支出 
的 款项 。 你 应 该 把 支票 簿 和 银行 对 账单 进行 核对 ， 确 保 你 的 记录 准确 无 
误 。 把 你 认为 你 有 的 钱 和 银行 认为 你 有 的 钱 进行 核对 的 这 个 过 程 叫 作 对 
账 。 


你 永远 也 不 会 想 要 失去 对 支票 账户 里 的 钱 的 掌控 ， 马马虎虎 地 管理 自己 的 

财务 事项 会 导致 账户 透支 ， 意 思 就 是 ， 开 出 的 支票 金 i 

的 余额 。 如 果 发 生 透 支 的 话 ， 你 开 出 的 支票 就 一 钱 不 值 ， 给 别人 一 张 无 效 

2 件 很 丢人 的 事 。 另外， 银行 很 可 能 会 向 你 收取 透支 费 或 者 罩 
, 你 的 马虎 大 意 最 终 会 带 来 金钱 上 的 损失 。 


电子 支付 
不 久之 前 还 没有 电子 支付 这 种 东西 ， 但 现在 已 经 随处 可 见 了 。 


通过 电子 支付 ， 你 可 以 在 电脑 上 完成 付款 LN etl on 
单 。 有 了 电脑 你 可 以 直接 从 自己 的 账户 向 对 方 的 账户 付款 一 种 越 来 
越 流行 的 支付 手段 。 


你 还 可 以 设置 自动 电子 付款 ， 这 个 系统 可 以 自动 从 你 的 账户 里 扣除 应 该 支 
付 的 款项 。 只 要 你 做 好 了 设置 ， 就 不 需要 再 进行 任何 操作 ， 只 需 确 保 账 户 
里 有 足够 的 钱 可 以 用 来 付 账单 。 


为 使 自动 支付 生效 ， 你 需要 填写 一 份 表格 ， 提 供给 每 个 月 需要 向 其 付款 的 
公司 ， 例 如 佛罗里达 电力 公司 ， 写 上 必要 的 信息 ， 填 好 表格 之 后 ， 它 们 会 
和 你 的 银行 签署 一 份 协议 ， 每 月 第 一 天 自动 从 你 的 账户 里 扣 钱 。 


在 使 用 电子 支付 的 过 程 中 ， 你 可 以 随时 登录 系统 ， 查 看 账户 情况 ， 看 到 付 
款 用 途 和 付款 时 间 的 详细 信息 。 在 线 查询 可 以 让 你 准确 地 了 解 账户 情况 ， 
越 来 越 多 的 人 开始 使 用 这 种 方式 付款 ， 而 不 是 像 以 前 那样 ， 写 好 支票 ， 装 
进 信封 ， 然 后 贴 张 邮 票 扔 进 邮 简 。 


网 上 银行 
有 了 网 上 银行 ， 你 不 需要 去 银行 柜台 就 可 以 存 钱 或 者 向 外 付款 ， 你 可 以 用 


电脑 或 者 智能 手机 进行 操作 。 这 是 银行 服务 的 一 个 巨大 转变 ， 可 以 为 客户 
节约 很 多 时 间 。 


信用 卡 


信用 卡 是 由 信用 卡 公司 发 行 的 , 有 了 信用 卡 ， 你 不 用 花 现金 或 者 开支 票 就 
能 买 东 西 。 


美国 最 常见 的 信用 卡 有 维 萨 卡 、 万 事 达 卡 〈Master Card ) 和 美国 运通 
卡 。 发 行 这 些 卡 的 公司 都 是 上 市 公司 ， 它 们 的 股票 在 纽 交 所 ( 纽约 证 券 交 
易 所 ， 英文 简称 MYSE ) 上 市 交易 。 


当 你 使 用 信用 卡 买 东西 的 时 候 ， 商 家 会 扫描 你 的 信用 卡 。 在 短 短 的 几 秒 钟 
里 ， 将 做 如 下 两 件 事 : 


1. 电 脑 会 核实 信用 卡 是 否 有 效 ， 有 没有 因为 某 种 原因 被 注销 了 。 
2. 这 笔 交 易 被 记录 在 你 的 信用 卡 账户 里 。 过 一 段 时 间 你 会 收 到 信用 卡 月 结 
单 ， 然后 以 通过 支票 芭 者 电子 支付 还 吉 。 


当 你 用 信用 卡 消 费时 ， 实 际 上 你 是 使 用 了 信用 卡 公司 的 钱 ， 直 到 你 还 了 信 
卡 账单 为 止 。 比 如 说 ，3 月 2 日 ， 你 用 维 萨 卡 买 了 一 台 400 美 元 的 洗衣 
机 ， 直 到 4 月 2 日 你 才 需 要 还 款 。 在 你 真正 为 了 这 笔 交易 支出 400 美 元 之 前 

的 那 30 天 里 你 实际 上 是 使 用 了 维 萨 公司 的 钱 。 


想 想 看 ， 当 全 世界 的 人 都 在 使 用 信用 卡 消费 的 时 候 ， 这 将 是 一 笔 多 么 庞大 
的 资金 。 信 用 卡 公司 在 收 到 客户 的 还 款 之 前 ， 为 客户 的 消费 垫付 了 数 十 亿 
美元 的 资金 。 尽 管 如 此 ， 信 用 卡 业务 仍 是 这 些 公司 的 主要 赢利 业务 ， 它 们 


在 不 断 地 通过 各 种 方式 吸引 新 客户 使 用 信用 卡 。 


信用 卡 公 司 通过 向 卖 给 你 东西 的 商家 收取 手续 费 赚钱 ， 费 率 通常 是 每 笔 交 
易 金额 的 2% ~ 3%。 比 如 说 ， 你 在 全 食 超 市 用 维 萨 卡 买 了 100 美 元 的 东 
西 ， 超 市 会 从 维 萨 公司 收 到 98 美 元 ， 维 萨 公司 留 下 2 美元 作为 手续 费 。 


当 你 把 维 萨 和 其 他 信用 卡 公 司 收 到 的 全 世界 所 有 的 信用 卡 交 易 产 生 的 2% 
的 手续 费 加 在 一 起 的 时 候 ， 你 会 发 现 这 对 于 信用 卡 公 司 来 说 是 一 个 巨大 的 
收入 来 源 。 


信用 卡 公 司 的 另 一 个 主要 收入 来 源 是 ， 信 用 卡 用 户 每 个 月 没有 全 额 还 款 时 
产生 的 透支 利息 。 


未 还 款项 会 马上 开始 产生 高 昂 的 利息 费用 ( 12% 甚 至 更 高 ) ， 用 户 必须 向 
信用 卡 公司 支付 这 笔 费用 。 


很 多 人 觉得 信用 卡 能 带 来 三 方 共 赢 : 商家 喜欢 信用 卡 ， 因 为 它们 在 客户 购 
物 后 马上 就 能 得 到 大 约 98% 的 款项 ; 信用 卡 公司 喜欢 信用 卡 ， 因 为 它们 可 
以 收取 手续 费 和 透支 利息 ; 消费 者 喜欢 信用 卡 ， 因 为 他 们 出 门 的 时 候 不 需 
要 随身 带 很 多 现金 。 


信用 卡 的 另 一 个 好 处 是 ， 信 用 卡 公 司 每 个 月 都 会 向 客户 发 送 对 账单 ， 上 面 
记载 了 这 个 月 的 交易 明细 。 月 度 对 账单 是 掌握 自己 消费 习惯 的 一 个 有 用 工 


oo 


苹果 公司 也 加 入 了 这 一 领域 ， 推 出 了 苹果 支付 ， 这 样 你 可 以 通过 苹果 设备 
而 不 是 信用 卡 进 行 购物 。 这 将 会 成 为 另 一 种 常见 的 支付 方式 。 


育 记 卡 


借 记 卡 
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持 上 车 人 : 蓝 算 孩 子 
有 戏 其: 12A31TAG6 


借 记 卡 看 起 来 很 像 信用 卡 ， 但 是 这 两 种 卡 完全 不 一 样 : 当 你 使 用 借 记 卡 的 
时 候 ， 交 易 金额 会 自动 被 借 记 或 者 说 从 账户 里 扣除 。 如 果 当 时 你 账户 里 的 
余额 不 足 ， 交 易 会 被 拒绝 ， 你 就 没有 办 法 购物 。 当 你 使 用 信用 卡 的 时 候 ， 
即便 账户 里 没有 钱 ， 还 是 可 以 购物 。 只 要 你 在 收 到 信用 卡 账单 的 时 候 账 上 
有 钱 ， 能 还 得 起 款 ， 就 可 以 了 。 


借 记 卡 随 用 随 扣 款 。 当 你 使 用 借 记 卡 购物 的 时 候 用 的 是 自己 账户 里 的 钱 。 
电子 汇款 


一 个 人 向 另 一 个 人 付款 有 好 几 种 方法 : (1 ) 给 他 现金 ; 〈2 ) 给 他 开张 支 
票 ; (3 ) 用 电子 汇款 向 他 的 账户 里 付款 。 


电报 汇款 ` 一 是 很 早 之 前 的 一 种 说 法 。 


电汇 网 点 2 出息 . 
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如 果 想 向 其 他 城市 的 人 汇款 ， 美 国人 可 能 会 选择 西联 汇款 ( Western 
Union ) ， 它 会 为 汇款 人 转账 。 汇 款 人 把 钱 交 给 柜员 ， 这 个 柜员 通过 发 电 
报 向 收 款 人 所 在 城市 的 西联 汇款 网 点 发 送信 号 ， 那 个 城市 的 相应 柜员 就 会 
把 钱 转 给 收 款 人 。 这 个 过 程 就 叫 作 电 报 汇 款 。 


今天 ， 这 个 过 程 常 被 称 为 电子 汇款 。 这 是 把 钱 从 一 个 人 转 给 另 一 个 人 或 者 


从 一 个 账户 转 到 另 一 个 账户 的 现代 做 法 。 尽 管 这 个 过 程 已 经 电子 化 了 ，, 但 
还 是 经 常 被 称 为 电报 汇款 。 


1. 电子 汇款 的 英文 为 Wire Transfers， 最 初 译 为 电报 汇款 。 一 一 译 者 注 


世界 上 有 很 多 股票 市 场 ， 扎 们 国运 作 机 币 都 差不多 。 


你 在 读 这 本 书 的 时 依 ， 人 们 正在 买 址 股票， 有 的 风 绒 


3 ， 有 的 赔钱 了。 


有 票 市 场 和 股票 交易 所 有 什么 区 别 | 


股票 市 场 和 股票 交易 所 是 一 个 东西 ， 这 两 个 词 可 以 换 着 用 。 
什么 是 股票 市 场 

股票 市 场 是 让 人 们 按照 一 定 的 规则 买卖 股票 的 地 方 ， 就 是 这 么 回 事 。 

想 想 看 ， 如 果 你 有 100 股 苹果 公司 的 股票 ， 没 有 股票 市 场 ， 那 么 你 怎么 卖 
掉 这 100 股 股票 呢 ? 你 就 得 打 电 话 给 别人 ， 看 看 有 没有 人 想 买 你 的 股票 ， 
没什么 更 有 效率 的 办 法 了 。 更 糟糕 的 是 ， 想 买 你 股票 的 人 不 知道 之 前 别人 
都 是 拿 什么 买 的 ， 他 也 不 知道 怎么 付 给 你 。 

买卖 股票 需要 一 些 规则 ， 好 多 年 前 ， 美 国人 就 发 现 了 这 一 点 。 

1792 年 5 月 17 日 ， 在 美国 纽约 华尔街 的 一 棵 梧桐 树 下 ，24 位 股票 经 纪 人 聚 


在 一 起 ， 签署 了 《梧桐 树 协议 》， 建 立 了 纽 交 所 的 锥 形 。 美 国 最 古老 、 
最 著名 的 证 券 交 易 所 就 这 样 诞生 了 。 
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华尔街 与 股票 市 场 


纽约 确实 有 一 条 街 叫 华尔街 。 这 条 街 并 不 宽 ， 却 是 世界 上 最 有 名 的 几 条 街 
之 一 。 它 位 于 曼哈顿 下 城 ， 是 美国 多 融 大 的 心脏 地 带 。 


世界 最 大 的 银行 和 证 券 公司 都 在 华尔街 或 者 华尔街 附近 有 办 公 室 ， 纽约 证 
券 交 易 所 也 坐落 于 此 。 多 数 人 一 提起 股票 市 场 ， 就 会 想到 纽 交 所 。 如 果 你 
有 兴趣 ， 可 以 去 看 看 。 
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不 知道 ， 世 界 上 有 好 多 证 券 交 易 所 。 光 在 美国 ， 就 有 很 多 。 以 下 是 
界 上 最 重要 的 证 券 交 易 所 ， 人 们 每 天 都 在 这 些 交 易 所 买卖 股票 和 债 
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纽约 证 芬 交 易 所 


纽 交 所 有 2 308 只 股票 挂牌 交易 。 如 果 按 上 市 公司 总 市 值 计算 的 话 ， 它 是 
世界 上 最 大 的 证 券 交 易 所 。 美 国 大 的 公司 多 数 都 在 纽 交 所 挂牌 交易 ， 包 括 
美国 电话 电报 公司 (AT&T ) 、 国 际 商用 机 器 公司 (IBM ) 、 通 用 电气 
(General Electric ) 、 通 用 汽车 ( General Motors ) 、 福 特 (Ford ) 、 卡 
特 彼 勒 (Caterpillam)、 陶 氏 化 学 (Dow Chemical ) 、 花 旗 集 团 
(Citigroup ) 、 维 萨 、 波 音 公司 (Boeing ) ， 还 有 富国 银行 ( Wells 
Fargo ) 。 如 果 你 想 买卖 这 些 公 司 的 股票 ， 交 易 就 是 在 纽 交 所 进行 的 。 


纳 斯 达 克 证 券 交 易 所 


它 是 美国 另 一 个 大 型 证 券 交 易 所 ， 简 称 纳 斯 达 克 ， 也 位 于 纽约 ， 创 立 于 
1971 年 ， 有 2 700 只 股票 挂牌 交易 。 这 是 世界 第 二 大 证 券 交 易 所 。 纳 斯 达 


证 券 交 易 所 也 有 很 多 著名 的 公司 ， 包 括 脸 书 、 微 软 (Microsoft ) 、 推 
特 、 宜 曼 达 (Tllumina ) ， 还 还 有 特 斯 拉 (Tesla ) 。 


东京 证 券 交 易 所 


有 2 300 只 入 票 在 这 里 挂牌 交易 ， 按照 总 市 值 计 算 ， 东 京 证 券 交 易 所 是 世 
界 第 三 大 证 券 交 易 所 。 


伦敦 证 券 交 易 所 


伦 ee 有 来 自 60 多 个 国家 的 3 000 多 家 公司 在 这 
里 挂牌 交易 ， 它 是 世界 第 四 大 证 券 交易 所 。 


伦敦 证 券 交 易 所 


六 欧 证 芬 交 易 所 


泛 欧 证 券 交 易 所 在 人 伦敦、 巴黎、 里斯本、 阿姆斯特丹、 布鲁塞尔 都 有 交易 
所 。2007 年 ， 它 与 纽 交 所 合并 ， 成 为 纽约 泛 欧 证 券 交 易 所 。 它 有 528 家 上 
市 公司 ， 总 市 值 大 约 15 亿 美元 ， 是 世界 第 五 大 证 券 交 易 所 。 


新 加 坡 证 券 交 易 所 


这 个 交易 所 相对 较 小 ， 但 是 地 理 位 置 很 重要 。 它 成 立 于 1999 年 ， 大 约 有 
800 只 股票 挂牌 交易 。 


新 加 坡 证 券 交 易 所 


这 个 交易 所 的 历史 可 以 追溯 到 19 世 纪 中 期 。 它 是 世界 第 八大 证 券 交 易 所 ， 
有 2 100 只 股票 挂牌 交易 。 


悉尼 证 券 交 易 所 


这 是 世界 第 十 三 大 证 券 交 易 所 ， 有 365 只 股票 挂牌 交易 。 


圣保罗 证 着 交 易 所 


多 资 者 证 券 交 易 所 


投资 者 证 券 交 易 所 (Investor Stock Exchange, 简 称 IEX ) 是 新 成 立 的 。 一 

些 聪明 、 富 有 的 人 想 找 到 一 个 办 法 交易 股票 ， 不 让 高 频 交 易 员 抢先 ， 因 此 
他 们 创办 了 IEX。 我 们 在 后 面 会 介绍 高 频 交 易 是 什么 。 目 前 美国 只 有 很 少 

的 股票 在 IEX 交 易 ， 但 是 以 后 可 能 会 变 多 。 


以 上 只 是 全 球 证 券 交 易 所 的 几 个 例子 。 全 球 有 很 多 证 券 交 易 所 ， 每 天 每 分 
钟 都 在 进行 着 股票 交易 。 


投资 者 证 券 交 易 所 


股票 只 是 一 张 纸 ， 被 称 为 股权 凭证 ， 它 可 以 证 明 你 拥有 发 行 股票 的 那 家 公 
司 的 一 部 分 所 有 权 。 股 票 有 时 候 也 被 称 为 证 券 。 


比如 说 ， 如 果 你 有 1 股 谷歌 股票 ， 那 么 你 就 是 谷歌 公司 的 拥有 者 之 一 ; 如 
果 你 有 2 股 苹果 股票 ， 那 么 你 就 是 苹果 公司 的 拥有 者 之 一 ; 如 果 你 有 3 股 特 
斯 拉 股 票 ， 那 么 你 就 是 特 斯 拉 公 司 的 拥有 者 之 一 。 挺 酷 的 ， 对 吧 ? 


现在 假设 你 创办 了 一 家 自己 的 公司 ， 叫 T.R.E.N.T 公 司 ， 专 门生 产 、 销 售 船 
只 。 你 在 创建 公司 的 时 候 ， 就 得 决定 应 该 发 行 多 少 股 的 股票 。 可 以 是 1 
股 、100 股 、100 万 股 ， 或 者 任意 多 少 都 可 以 。 


作为 公司 唯一 的 拥有 者 ， 你 决定 T.R.E.N.T 公 司 发 行 100 股 股票 。 让 我 们 来 
看 看 T.R.E.N.T 公 司 的 股票 凭证 什么 样子 ， 大 概 如 下 图 所 示 。 


T.R.E.N.T. Inc. 
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我 们 把 故事 继续 讲 下去， 假设 来 了 一 个 人 ， 特别 喜 欢 你 们 公司 的 船 ， 因 此 
决定 买 下 半 个 公司 。 你 简直 受宠若惊 。 别 人 关注 你 的 公司 ， 甚 至 决定 要 买 
你 的 公司 ， 这 感觉 真 不 错 。 你 想 了 一 阵子 ， 跟 他 说 :“ 好 ， 咱们 开始 吧 ! ” 


然后 .…… 你 怎么 卖 掉 那 半 个 公司 呢 ? CR 0 个 人 的 ， 你 有 
100 股 。 如 果 你 想 卖 掉 半 个 公司 ， 那 就 卖 给 买 一 六 的 股份 (在 这 是 50 
股 ) ; 如 果 你 想 卖 掉 25% 的 公司 ， 你 就 卖 掉 25% 的 股票 《在 这 就 是 25 
股 ) ; 如 果 你 想 卖 掉 10% 的 公司 ， 那 就 3 卖 掉 10% 的 股份 (在 这 就 是 10 
股 )。 以 此 类 推 ， 只 是 数学 运算 而 已 。 


在 你 算出 来 要 卖 给 买 家 多 少 股份 之 后 ， 你 就 得 决定 每 一 股 收取 买 家 多 少 
钱 。 每 股 100 美 元 ? 每 股 ] 000 美 元 ? 每 股 1 000 000 美 元 ? 你 得 有 个 主 
意 ， 给 股票 定价 可 不 是 件 容易 的 事 。 


假设 讨价还价 之 后 ， 你 和 买 家 商量 好 了 ， 为 了 买 下 半 个 公司 ， 买 家 要 买 50 
股 ， 每 股 1 000 美 元 。 因 此 ， 买 家 应 该 给 你 50 000 美 元 (50 股 x1000 美 
元 / 股 =50 000 美 元 ) 。 


交易 完成 后 ， 你 拥有 的 股票 数 从 100 股 减少 到 了 50 股 ， 你 的 新 合伙 人 也 拥 
有 了 50 股 。 结 果 呢 ? 你 俩 各 自 拥有 半 个 公司 。 


望 买 家 是 个 好 的 合伙 人 ， 因 为 他 现在 拥有 跟 你 一 样 的 股份 ， 如 果 你 俩 以 
后 意见 不 合 ， 那 可 就 有 大 麻烦 了 。 谁 都 不 能 拍板 ( 因为 股份 数 相同 ) ， 遇 
事 只 能 商量 。 如 果 没 办 法 统一 意见 ， 那 就 只 能 打 官司 了 。 对 于 一 家 公司 来 
说 ， 打 官司 可 不 是 一 件 好 事 。 


和 干 万 不 要 跟 你 不 信任 、 不 敬重 的 人 合伙 ， 那 只 会 带 来 麻烦 。 


和 TT.R.E.N.T. 公 司 
我 们 是 合伙 人 1 


在 你 买 7 一 家 公司 的 股票 之 后 ， 就 会 收 到 一 份 赁 证， 表明 你 确实 是 公司 的 
所 有 者 。 股 票 任 证 如 下 页 图 所 示 。 


投资 者 经 常 买 入 不 同 公司 的 股票 ， 但 是 没有 人 像 以 前 一 样 收 到 实际 凭证 
了 。 为 什么 呢 ? 如 果 没有 赁 证， 他 们 怎么 知道 自己 真 的 拥有 了 股权 呢 ? 
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现在 的 投资 者 在 买 入 股票 之 后 只 是 会 收 到 亿 创 理财 ( Etrade.com ) 系统 发 
来 的 在 线 账 户 确认 信 ， 或 者 是 他 们 的 经 纪 商 发 来 的 确认 邮件 。 这 没 问题 

吧 ? 如 果 没有 收 到 实际 凭证 的 话 ， 你 是 不 是 应 该 担心 可 能 并 没有 实际 拥有 
这 些 股票 呢 ? 答案 是 : 没 必要 担心 。 现 在 就 是 这 样 的 。 几 乎 没 人 会 拿 到 实 


际 任 证 了 ， 所 有 的 操作 都 是 电子 化 的 。 这 就 是 新 常态 。 
市 值 


好 了 ， 你 已 经 卖 掉 了 半 个 公司 ， 那 么 T.R.E.N.T 公 司 的 价值 是 多 少 呢 ? 有 一 
个 办 法 可 以 知道 答案 : 


市 值 100 000 美 元 


世人 风 T. 伏 司 


买 家 买 了 50 股 ， 每 股 1 000 美 元 ， 因 此 为 了 买 半 个 公司 ， 他 花 了 50 000 美 
元 。 半 个 公司 是 50 000 美 元 的 话 ， 那么 整个 公司 就 是 两 倍 的 那么 多 ， 也 就 
是 100 000 美 元 (50 000 美 元 x2=100 000 美 元 ) 。 


股东 持 有 的 股票 的 总 价值 就 是 市 值 。 在 这 个 例子 里 ，T.R.E.N.T 公 司 的 总 市 
值 就 是 100 000 美 元 ， 是 用 公司 的 股票 数 ( 100 股 ) 乘 以 每 股价 值 ( 10 
000 美 元 / 股 ) 得 到 的 。 


100 股 x1 000 美 元 / 股 =100 000 美 元 市 值 
你 的 船舶 公司 市 值 是 100 000 美 元 ， 对 于 一 个 高 中 生来 说 相当 不 错 。 


买 价 、 卖 价 、 价 差 


买 家 愿意 为 你 的 股票 支付 的 价格 就 是 买 价 。 如 果 买 家 说 :“ 我 想 买 50 股 ， 
每 股 付 给 你 700 美 元 。” 每 股 700 美 元 就 是 他 出 的 买 价 。 也 就 是 说 ， 他 出 价 
每 股 700 美 元 来 买 你 的 50 股 。 


如 果 你 觉得 这 个 价钱 太 低 了 ， 你 希望 是 1 200 美 元 一 股 ， 这 1 200 美 元 就 叫 
作 卖 价 。 你 要 求 的 卖 价 是 每 股 1 200 美 元 。 


买 价 与 卖 价 之 间 的 差 就 是 价差 。 在 这 个 例子 中 ， 价 差 是 : 


1 200 美元 买 价 
- 700 美 元 。 卖 价 


500 美元 ”价差 


太 低 了 ， 我 吉 疏 
是 1200 美 元 。 


-NE 


你 每 天 都 能 


到 股票 公开 的 买 价 和 卖 价 。 


这 其 中 的 基本 经 济 学 原理 非常 简单 : 买 家 在 购买 东西 时 ， 和 希望 可 以 支付 最 
低 的 价钱 ; 卖家 在 卖 东 西 时 ， 


希望 可 以 得 到 最 


高 的 价钱 。 这 个 原理 在 买卖 
股票 和 买卖 其 他 东西 时 都 是 同样 适用 的 。 


定 了 所 有 千古 
5 价格 。 


自由 市 场 和 估 值 


我 们 怎样 才能 知道 世界 上 任意 一 样 东 西 的 价值 呢 ? 我 们 怎么 就 知道 宝马 汽 
车 值 100 000 美 元 ， 1 加 仓 [ 1 加 仓 ( 美 )=3.785 412 升 ] 牛奶 值 4 美 元 ，1 趣 
司 (1 益 司 =28.349 5 克 ) 黄金 值 1 350 美 元 ，1 股 股票 值 241 美 元 或 者 100 
美元 或 者 10 美 元 或 者 其 他 价格 呢 ? 为 什么 1 股 苹果 公司 的 股票 今天 值 550 
美元 而 明天 值 600 美 元 呢 ? 在 某 一 个 时 点 ， 是 谁 决定 了 股票 的 价格 呢 ? 


没有 哪个 法 律 规定 了 估 值 应 该 是 多 少 ， 美 国 总 统 也 不 会 制定 价格 。 那 是 谁 
定 的 呢 ? 


在 经 济 环境 中 ， 任 何 一 项 资产 的 价格 都 是 由 自由 市 场 决定 的 。 自 由 市 场 的 
总 会 达成 一 个 价格 ， 买 家 愿意 买 ， 卖 家 愿 


我 卖 给 你 一 块 手表 ， 我 想 要 100 美 元 ， 你 只 想 付 50 美 元 ， 我 们 商量 之 后 ， 
决定 以 75 美 元 成 交 。 你 看 ， 自由 市 场 就 是 这 样 决定 了 二 块 手表 的 价格 。 


这 和 股票 市 场 是 一 模 一 样 的 ， 买 家 和 卖家 坐 在 一 起 ， 商 量 价格 ， 最 后 成 
交 。 易 趣 网 (eBay ) 上 也 是 这 样 ， 每 天 易趣 网 上 卖 出 的 所 有 东西 的 价格 都 
是 由 自由 市 场 决定 的 。 


大 家 都 追捧 特 斯 拉 的 时 候 ， 特 斯 拉 的 股价 就 会 砚 升 ， 因 为 需求 很 大 ， 供 给 
却 是 固定 的 。 股 票数 没有 变 ， 却 有 越 来 越 多 的 人 愿意 支付 更 高 的 价钱 买 。 
相反 地 ， 如 果 所 有 人 都 觉得 通用 汽车 由 于 产品 质量 问题 遇 上 了 大 麻烦 ， 他 
们 就 会 想 要 赶紧 卖 掉 手 里 的 股票 ， 这 时 股价 就 会 下 跌 。 因 为 为 了 脱手 ， 大 
家 宁愿 少 拿 回 点 钱 ， 很 简单 。 


买卖 股票 的 时 间 


纽 交 所 每 天 早上 9 点 开盘 ， 下 午 4 点 收盘 。 开 市 期 间 ， 你 可 以 在 任何 时 间 买 
卖 股 票 。 纳 斯 达 克 的 开 市 时 间 也 是 一 样 的 ， 盘 后 交易 也 是 可 以 的 ， 但 那 就 
是 另外 的 话题 了 。 


股票 指数 


你 知道 ， 纽 交 所 每 天 有 2 308 只 股票 挂牌 交易 ， 纳 斯 达 克 有 2 700 只 。 纽 交 
所 是 一 个 交易 市 场 ， 人 们 每 天 在 这 里 买卖 股票 。 纳 斯 达 克 也 是 一 个 交易 市 
场 。 这 两 个 完全 不 同 的 股票 市 场 挂牌 的 股票 是 完全 不 一 样 的 。 


接 下 来 我 们 讲 讲 ， 投 资 者 如 何 判断 这 些 股市 运作 得 怎么 样 。 昨 天 纽 交 所 是 
涨 了 还 是 跌 了 ? 纳 斯 达 克 也 一 样 ， 昨 天 它 是 涨 了 还 是 跌 了 ? 


交易 所 挂牌 的 股票 有 好 几 干 只 ， 投 资 者 怎么 才能 知道 整个 市 场 行情 如 何 
呢 ? 有 一 些 股票 表现 不 错 ， 也 有 些 不 怎么 样 。 所 以 ， 如 果 有 人 问 : 昨天 股 
票 市 场 怎么 样 ? 答案 是 : 要 看 情况 。 他 们 问 的 是 哪个 股票 市 场 ? 我 们 应 该 
怎么 回答 这 个 问题 ? 


美国 人 问 起 股票 市 场 行情 时 ， 多 数 指 的 是 纽 交 所 ， 因 为 纽 交 所 是 美国 历史 
最 悠久 的 交易 所 ， 挂 牌 交 易 的 都 是 大 公司 。 但 是 ， 在 回答 这 个 问题 的 时 
候 ， 你 还 是 得 问 清楚 ， 他 说 的 是 纽 交 所 还 是 纳 斯 达 克 ， 或 者 别 的 交易 所 。 


接 下 来 我 们 再 看 如 何 判断 市 场 行情 ， 因 为 有 的 股票 涨 了 ， 有 的 股票 跌 了 。 
首先 我 们 假设 讨论 的 是 纽 交 所 。 


有 一 个 方法 是 ， 选 取 一 小 部 分 在 纽 交 所 上 市 的 股票 ， 把 它们 组 成 一 个 指 
数 ， 这 样 你 就 能 看 到 这 些 股票 ( 或 者 说 这 个 指数 ) 表现 如 何 了 。 纽 交 所 的 
股票 指数 昨天 涨 了 还 是 跌 了 ? 


股票 指数 是 真实 存在 的 ， 炒 股 的 人 每 天 都 会 仔细 研究 股票 指数 。 纽 交 所 的 
道琼斯 工业 平均 指数 (Dow Jones Industrial Average ) 就 是 最 有 名 
的 一 个 指数 。 它 经 常 被 称 为 道 指 或 者 道 指 30， 它 是 从 纽 交 所 挂牌 的 2 308 
只 股票 中 选 出 30 只 股票 组 成 的 指数 。 纳 斯 达 克 100 (NASDAQ 100 ) 指 关 
就 是 从 纳 斯 达 克 挂 牌 的 2 700 只 股票 中 挑 出 来 100 只 股票 组 成 的 指数 。 


道 指 价 格 趋势 


组 成 道 指 的 30 只 股票 分 别 是 ( 主 ) 


1.3M (MMM ) 

2. 美 国运 通 公 司 (AXP ) 

3. 美 国电 话 电报 公司 (CT ) 

4. 波 音 公 司 (BA ) 

5. 卡 特 彼 勒 公司 (CAT ) 

6. 雪 佛 龙 ( Chevron,CVX ) 

7. 思 科 〈 Cisco,CSCO ) 

8. 可 口 可 乐 公 司 (CoCa-Cola Company,KO ) 
9. 杜 邦 公司 ( DuPont,DD ) 

10. 埃 克 森 美孚 公司 ( ExxonMobil,XOM ) 
11. 通 用 电气 公司 (GE ) 

12. 高 盛 集 团 (Goldman Sachs,GS ) 


13. 家 得 宝 ( Home Depot,HD ) 


14. 英 特 尔 ( Intel,INTC ) 

15. 国 际 商用 机 器 公司 ( International Business Machines,IBM ) 

16. 强 生 ( Johnson & Johnson,JNJ ) 

17. 摩 根 大 通 公司 (JP Morgan Chase,JPM ) 

18. 麦 当 劳 ( McDonald's,MCD ) 

19. 默 克 (Merck & Company Imc,MRK ) 

20. 微 软 ( MSFT ) 

21. 耐 克 ( Nike,NIKE ) 

22. 辉 瑞 制药 ( Pfizer,PFE ) 

23. 宝 洁 公司 (Procter and Gamble,PG ) 

24. 旅 行者 集团 (Travelers Insurance,TRV ) 

25. 联 合 技术 公司 (United Technologies,UTX ) 

26. 联 合 健康 集团 ( United Health Group,UNHL ) 

27. 威 瑞 森 (Verizon Comunications Corp,VZ ) 

28. 维 萨 (V ) 

29. 沃 尔 玛 ( Walmart,WMT ) 

30. 沃 尔 特 迪斯尼 公司 ( Walt Disney Co.,DIS ) 
除了 道 指 和 纳 斯 达 克 100 指 数 ， 还 有 很 多 著名 的 指数 ， 比 如 罗素 2 
000 (Russell 2 000 ) 指数 ， 不 像 道 指 的 成 分 股 是 30 只 ， 这 个 指数 的 成 分 
000 只 。 罗 素 指数 主要 是 由 小 公司 构成 的 ， 道 指 主要 是 由 大 公司 构 


还 有 标准 普尔 500 ( Standard & Poors 500 ) 指数 ， 包 含 500 只 股票 ， 
因此 比 道 指 更 大 、 更 具 代 表 性 ， 但 是 没有 罗素 2 000 指 数 那 么 大 。 


投资 者 会 很 认真 地 研究 股指 的 变化 ， 在 晚间 新 闻 里 ， 你 可 以 看 到 这 些 股指 
当天 的 表现 。 


首次 公开 蔓 股 


IPO (Initial Public Offering ) 就 是 首次 公开 募股 ， 意 思 是 某 个 公司 首 
次 向 社会 公众 出 售 自己 的 股票 。 


假设 你 在 你 的 车 库 里 创办 了 一 家 企业 ， 专 门 制造 和 销售 苹果 手机 的 夜光 手 
机 壳 。 你 卖 掉 了 很 多 手机 壳 ， 为 了 让 生意 持续 运转 ， 你 花 了 毕生 的 积蓄 ， 
但 还 需要 更 多 的 钱 ， 以 便 搬 到 真正 的 工厂 去 ， 并 座 几 个 帮手 。 筹 集资 金 的 
一 个 方法 就 是 公开 出 售 你 的 股票 ， 当 你 第 一 次 这 么 做 的 时 候 就 被 称 为 首次 
公开 募股 ， 或 者 IPO。 


每 年 都 有 许多 知名 公司 通过 IPO 上 市 。 最 近 上 市 的 公司 包括 GoPro、 脸 
书 、 推 特 、 特 斯 拉 等 。 


公司 上 市 通常 有 两 个 原因 : 


1. 公 司 通过 把 股份 卖 给 社会 大 众 〈 比 如 你 和 我 ) ， 可 以 筹集 到 资金 ， 
用 于 企业 扩张 、 增 强 赢利 能 力 ( 希望 如 此 ) 。 它 能 用 这 笔 钱 购买 新 的 
设备 、 建 造 新 的 厂房 、 雇 用 更 多 的 员工 、 加 强 营 销 、 增 加 销量 、 收 购 
其 他 公司 等 。 如 果 这 笔 钱 运用 得 好 ， 那么 IPO 就 是 有 益 的 。 公 司 需要 
钱 才 能 成 长 ，IPO 就 是 一 种 筹集 钱 的 方法 。 


2. 公 司 的 创始 人 、 早 期 的 投资 者 ， 还 有 雇员 能 够 以 此 赚钱 。 在 公司 成 
立 早期 ， 股 票 都 在 私人 手 里 ， 没 有 流动 性 。 换 名 话说， 把 股票 变 成 现 
金 非常 困难 ， 因 为 没有 买卖 股票 的 市 场 。 


通过 IPO 成 为 上 市 公司 之 后 ， 个 人 手 里 的 股票 就 有 了 流动 性 ， 股 东 就 可 以 
在 任意 时 间 卖 出 部 分 或 者 全 部 的 股票 了 。 在 多 年 的 辛苦 工作 之 后 ， 那 些 伴 
随 公司 成 长 的 人 终于 可 以 借 此 获得 回报 了 。 很 多 人 都 在 公司 IPO 的 时 候 赚 
了 大 钱 。 


在 IPO 之 前 ， 公 司 会 举办 多 次 大 型 的 公共 关系 活动 ， 以 吸引 大 众 对 公司 和 
即将 进行 的 股票 销售 的 关注 。 公 司 的 首席 执行 官 ( CEO ) 会 在 类 似 彭 博 网 
或 者 CNBC 这 类 新 闻 节 目 中 出 现 ， 还 会 接受 《华尔街 日 报 》《 财 经 周刊 》 
(Business Week ) 和 其 他 财经 出 版 物 的 专访 。 这 经 常 能 引起 大 众 对 股票 
的 追捧 。 投 资 者 们 听 到 了 公司 的 故事 ， 襄 欢 CEO 的 讲话 ， 然 后 就 会 在 亿 创 
理财 或 者 其 他 地 方 购买 股票 。 


起 算 着 自己 不 断 增 长 的 净值 。 
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“我 们 看 看 啊 ， 我 有 100 000 股 公司 的 股票 ， 今 天 早上 我 们 以 每 股 40 美 元 的 
价格 进行 公开 发 售 ， 短 短 5 分 钟 ， 所 有 的 股票 都 卖 完 了 。 早 上 9 : 40 时 ， 我 
拥有 的 净值 是 400 万 美元 ! 简直 太 棒 了 ! 现在 是 午饭 时 间 了 ， 股 票 的 价格 

是 每 股 60 美 元 ，3 个 小 时 竟然 涨 了 20 美 元 ， 我 的 净值 已 经 是 600 万 美元 

了 ! 简直 不 敢 相信 ! 3 个 小 时 就 赚 了 200 万 美元 ! 我 爱 公司 ! 我 爱 IPO ! "但 
是 ， 这 能 持续 吗 ? 股价 能 一 直上 涨 吗 ? 这 是 不 是 热 过 头 了 呢 ? 这 个 华尔街 
的 “宠儿 ?会 不 会 以 与 上 涨 时 同样 的 速度 俯冲 回 地 面 呢 ? 


IPO 后 榴 股 价 非常 不 
稳定 ， 了 可 屁 含 急 涉 上 涨 ， 
也 可 能 急剧 下 跌 。 


而 这 正 是 在 脸 书 身上 发 生 的 事 。 脸 书 是 有 史 以 来 最 热门 、 最 吸引 人 的 
IPO。 它 的 IPO 之 后 的 首 个 交易 日 是 2012 年 5 月 18 日 ， 投 资 者 们 为 了 买 到 股 
票 挤 破 了 头 。 公 司 制定 的 公开 发 售 价格 是 每 股 38 美 元 ， 短 短 几 个 小 时 ， 股 
价 就 冲 到 了 每 股 45 美 元 ， 增 长 了 18%。 然 而 ， 接 下 来 ， 泡 沫 破裂 了 。IPO 
的 定价 太 高 ， 很 多 投资 者 开始 质疑 公司 的 佑 值 。 


1 人 改 书 股价 


作为 一 家 还 没有 盈利 的 公司 ， 脸 书 的 估 值 ， 或 者 说 市 值 ， 按 照 上 市 首 日 的 
价格 计算 ， 已 经 达到 了 1 200 亿 美元 ， 这 简直 不 可 思议 。 但 是 ， 那 些 花 了 

45 美 元 买 股票 的 人 开始 卖 出 股票 ， 紧 接着 伦 了 44、43、42、41 美 元 买 入 

股票 的 人 都 开始 卖 出 ， 甚 至 花 了 38 美 元 买 入 股票 的 人 都 开始 卖 了 。 投 资 者 
们 焦躁 不 安 ， 挤 向 出 口 ， 他 们 要 甩 开 脸 书 。 


几 周 的 时 间 里 ， 脸 书 的 股价 就 跌 到 了 27 美 元 ， 那 些 在 IPO 时 抢 着 以 38 美 元 
买 入 股票 的 投资 者 非常 不 开心 。 喜 悦 感 消失 列 尽 ， 他 们 眼睁睁 地 看 着 自己 
的 钱 蒸发 了 ， 至 少 是 在 账面 上 。 虽 然 脸 书 后 来 股价 回升 ， 业 绩 不 俗 ， 但 你 


永远 不 会 知道 未 来 如 何 。IPO 之 后 的 事情 很 难 预料 。 
证 着 交易 委员 会 


证 券 交 易 委 员 会 通常 被 称 为 SEC， 英 文 全 称 是 Securities and Exchange 
Commission。 它 是 美国 的 一 个 政府 部 门 ， 建 立 于 1934 年 ， 主 要 职责 是 建 
立 健全 股票 交易 、 上 市 公司 运作 及 相关 事项 的 规章 制度 。 它 要 保护 投资 者 
的 利益 ， 防 止 某 些 公司 和 经 纪 商 误导 人 们 买 它们 的 股票 。 

SEC 有 权 对 违反 证 券 法 的 行为 进行 调查 ， 而 它 也 一 直 都 在 履行 这 项 职责 。 
它 可 以 调 阅 公司 的 资料 ， 可 以 对 违反 证 券 法 的 公司 或 者 个 人 提起 民事 诉 
讼 ， 它 和 美国 联邦 调查 局 (FBI ) 、 司 法 部 及 其 他 执法 机 构 一 起 ， 协 助 对 
罪犯 的 刑事 调查 。 从 某 种 意义 上 讲 ，SEC 是 华尔街 的 警察 。 


市 场 调 整 
市 场 调整 指 的 是 大 量 抛售 或 者 市 场 萧条 ， 市 场 通常 比 高 点 下 跌 了 超过 


10%。 如 果 道 指 之 前 是 16 000 点 ， 现 在 是 14 500 点 ， 分 析 人 士 会 说 ,“ 现 
在 是 市 场 调整 ”。 


"， 市场 调 驾 


X 


如 果 股 市 红火 ， 一 直 居 高 不 下 ， 华 尔 街 人 士 就 会 说 ,，“ 到 了 市 场 调整 的 时 
候 了 ”。 你 在 收听 财经 新 闻 的 时 候 也 会 听 到 这 个 词 。 


股市 上 扬 


股市 上 扬 与 市 场 调整 正 相 反 ， 上 扬 的 意思 就 是 股价 攀升 。 


y 股市 上 掏 


xX 


你 经 常会 听 E 1 别人 说 ，“ 今 天 股市 上 扬 ， 市场 上 涨 了 60 个 点 ”"。 如 果 你 持 有 
股票 ， 那 么 市 场 上 涨 得 越 多 越 好 。 


1. 道琼斯 工业 平均 指数 的 成 分 股 偶尔 会 因为 市 场 环 境 而 改变 ， 它 们 是 由 
《华尔街 日 报 》 (The Wall Street Journal ) 的 编辑 选择 决定 的 。 一 -一 译 者 
注 
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股市 中 的 信息 纷 姓 复杂 ， 人 们 很 惟 找 到 仔 点。 为 3 
搞 清 楚 股 市 抑 运 行 原理 ， 你 位 该 对 下 面 这 些 术 语 有 


个 3 解 。 
着 低 买 入 
当 你 听 到 其 他 人 讨论 股市 的 时 候 ， 会 听 到 这 个 词 。 着 低 买 入 的 意思 
是 ， 你 要 等 待 合适 的 时 机 ， 直到 开价 下 聊 ， 你 能 用 比 现 在 少 > 的 钱 买 到 这 只 
股票 。 


活 低 买 入 


和 一 这 国 交 入 


假设 你 面临 这 样 一 个 选择 ， 要 么 现在 花 400 美 元 买 一 辆 新 的 自行 车 ， 要么 
等 到 打折 的 时 候 花 300 美 元 买 。 如 果 你 等 到 了 打折 ， 花 300 美 元 就 买 到 
了 ， 那么 你 就 是 着 低 买 入 。 


股票 也 是 一 样 。 很 多 投资 者 不 会 立即 买 入 股票 ， 而 是 等 到 市 场 回调 的 时 候 
着 低 买 入 。 


牛 和 能 

如 果 你 看 看 美 林 ( 美国 最 大 的 财富 管理 机 构 ) 的 标识 ， 你 会 发 现 一 头 牛 正 
在 瞳 着 你 。 到 网 上 查 查 “ 美 林 ”, 你 就 会 看 到 我 说 的 那个 图 案 。 为 什么 是 头 
牛 呢 ? 那 意味 着 什么 

在 金融 领域 里 ， 牛 意味 着 强 有 力 、 锐 不 可 当 和 价值 增长 。 如 果 股市 在 很 长 
一 段 时 间 内 一 直 在 上 涨 ,人们 会 说 : “现在 是 牛市 。” 如 果 一 个 人 认为 股市 
在 未 来 几 个 月 会 持续 上 涨 ， 他 会 说 :“ 我 看 涨 股市 。” 

牛市 的 对 立 面 就 是 熊市 。 如 果 股 市 在 很 长 一 段 时 间 内 一 直下 跌 ， 人 们 会 
说 :“ 现 在 是 熊市 。” 如 果 他 预测 今年 接 下 来 还 会 持续 下 跌 ， 他 会 说 :“ 我 看 
跌 ， 在 事情 有 转机 之 前 还 会 继续 下 跌 。” 


牛 和 能 是 华尔街 的 通用 术语 ， 用 来 表示 未 来 股市 或 者 经 济 的 不 同 走向 。 


> 
LS 
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账面 鱼 利和 账面 亏损 


如 果 你 以 每 股 525 美 元 买 入 了 苹果 公司 的 股票 ， 股 价 下 跌 到 400 美 元 时 ， 
你 是 否 每 股 损失 了 125 美 元 呢 ? 如 果 你 以 525 美 元 买 入 ， 当 股价 上 涨 到 每 
股 650 美 元 时 ， 你 是 否 每 股 赚 了 125 美 元 呢 ? 


这 两 个 问题 的 答案 都 是 “没有 ”。 你 买 入 股票 之 后 ， 股 价 会 涨 涨 跌 跌 ， 但 直 
到 你 把 股票 卖 出 之 前 ， 都 不 算是 赚钱 或 者 亏 钱 ， 卖 出 时 才 会 产生 盈利 或 者 
亏损 。 在 那 之 前 ， 股 价 每 天 都 在 变化 ， 你 只 是 有 账面 僵 利 或 者 账面 亏 

损 ， 仅 此 而 已 。 顺 便 提 一 句 ， 随 着 股票 价格 的 变化 ， 你 拥有 的 净值 也 在 不 
断 变化 ， 不 过 这 就 是 另 一 个 问题 了 。 


追逐 风险 和 规避 风险 


如 果 投 资 者 不 投资 安全 的 现金 或 者 债券 ， 而 是 买 入 了 更 高 回报 的 股票 ， 这 
个 行为 就 是 一 种 追逐 风险 的 交易 。 也 就 是 说 ， 投 资 者 愿意 持 有 风险 更 高 、 
波动 性 更 大 的 股票 ， 进 行 高 风险 投资 ， 因 为 他 们 很 有 信心 ， 认 为 股市 会 上 
涨 。 


相反 的 行为 就 是 规避 风险 。 如 果 投 资 者 卖 出 了 股票 或 者 基金 ， 换 成 了 低 风 
今 的 现金 或 者 债券 ， 这 就 是 在 规避 风险 。 这 些 投 资 者 对 于 股市 和 经 济 走势 
没什么 信心 ， 他 们 认为 短期 之 内 股价 不 太 可 能 上 涨 。 因 此 ， 他 们 会 卖 掉 股 
票 ， 转 而 持 有 本 金 比 较 有 保障 的 低 风 险 投资 产品 。 


最 彻底 的 风险 规避 行为 就 是 卖 掉 股票 ， 只 持 有 现金 ， 其 收益 率 不 到 1%。 
这 些 投资 者 最 关心 的 就 是 让 资产 不 受 损失 ， 而 不 大 在 意 收益 如 何 ， 他 们 只 
是 要 保本 。 


股票 走势 图 


从 事 资产 管理 行业 的 人 ， 每 个 星期 要 花 很 多 时 间 研 究 股 票 的 历史 价格 走势 
, 还 有 一 些 其 他 指标 ， 来 确定 当前 股价 的 合理 性 。 这 些 人 被 称 为 分 析 
师 。 


比方 说 ， 分 析 师 会 分 析 苹 果 公 司 过 去 5 ~ 10 年 的 股价 ， 研 究 过 去 的 历史 走 
势 是 否 可 能 重 现 。 


如 果 分 析 师 发 现 ， 每 当 苹果 股票 的 价格 低 于 过 去 52 周 的 移动 平均 价格 时 就 
会 上 涨 ， 而 当前 恰好 低 于 过 去 52 周 的 移动 平均 价格 ， 那 么 他 会 认为 股价 即 
将 上 涨 ， 他 会 买 入 股票 。 

对 于 卖方 也 是 一 样 。 如 果 分 析 师 认为 每 当 苹果 的 股价 达到 52 周 价格 的 高 点 
时 就 会 下 跌 5%， 他 会 在 股价 下 跌 前 卖 出 股票 。 


使 用 股票 走势 图 分 析 股 价 未 来 的 走势 有 很 多 种 方法 ， 有 的 时 候 ， 股 价 和 其 
他 奇怪 的 巧合 之 间 看 似 会 有 密切 的 联系 。 


我 在 大 学 上 经 济 学 课程 的 时 候 ， 教 授 拿 出 一 幅 图 ， 显 示 道 指 的 历史 走势 。 
他 又 拿 出 另 一 幅 图 ， 看 起 来 和 第 一 幅 图 很 相似 。 道 指 上 涨 的 时 候 ， 另 一 幅 
图 的 走势 也 在 上 涨 ; 道 指 下 跌 的 时 候 ， 另 一 幅 图 的 走势 也 下 跌 。 非 常 明 
显 ， 几 乎 一 模 一 样 。 


、 
记 芒 华盛顿 议员 棒球 队 的 打击 率 


教授 没有 告诉 我 们 另 一 幅 图 是 什么 ， 
答案 : 华盛顿 议员 棒球 队 的 打击 率 。 
华盛顿 议员 棒球 队 现在 已 经 没有 了 ， 
率 一 致 的 趋势 确实 是 个 奇怪 的 巧合 。 
如 果 能 知道 未 来 几 天 球 队 的 打击 率 ， 


我 们 猜 了 将 近 一 个 小 时 ， 教 授 才 公布 


没 骗 你 ! 


但 是 道 指 和 华盛顿 议员 棒球 队 的 打击 
如 果 你 是 位 分 析 师 ， 你 可 能 会 认为 ， 
也 许 就 能 预测 股市 将 如 何 发 展 。 


没有 人 会 把 这 种 巧合 当真 ， 但 是 有 人 会 声称 “图 就 是 这 么 告诉 我 们 的 ”( 分 
析 师 很 爱 这 么 说 ) 。 不 要 轻易 相信 ! 棒球 队 的 打击 率 不 太 可 能 是 股市 未 来 


走势 的 指标 。 


图 表 包 含 了 历史 数据 ， 因 此 很 有 用 处 。 但 是 当 你 试图 用 它们 预测 股价 时 ， 


不 能 掉以轻心 ， 一 定 要 认真 分 析 。 


市 场 顶部 


回头 再 看 一 下 股票 走势 图 ( 比如 说 道 指 的 走势 ) ， 你 会 看 到 上 涨 和 下 跌 ， 
会 看 到 波峰 和 波 谷 ， 以 及 在 低 点 附近 的 持续 低迷 。 


市 场 顶 部 就 是 股票 走势 图 里 股价 的 最 高 点 ， 就 像 下 图 里 这 样 。 


市 场 项 部 


市 场 底 音 


Bor 
2OT 


市 场 底 部 与 市 场 顶部 正 相 反 。 它 是 股票 走势 图 中 一 段 时 间 内 股价 的 最 低 


Wo 


在 理想 情况 下 ， 投 资 者 希望 在 市 场 底部 买 入 股票 ， 持 有 到 市 场 顶部 。 但 是 
未 来 会 发 生 什么 很 难 预测 ， 人 们 常 说 “市 场 时 机 没 法 把 握 ”。 你 只 需要 做 
好 自己 的 功课 ， 在 价格 看 起 来 比较 合理 的 时 候 买 入 优质 股票 即 可 。 


成 交 价格 幅度 


Op i I 一 个 常用 术语 。 如 果 可 口 可 乐 去 年 的 每 股 最 低 
价格 是 60 美 元 ， 最 高 是 80 美 元 ， 那 么 其 成 交 价格 幅度 就 是 60 美 元 ~ 80 美 
元 。 如 果 可 口 苛 采 上 个 月 的 成 有 价格 在 每 股 75 美 元 到 80 美 元 之 间 ， 那 么 它 
上 个 月 的 成 交 价格 幅度 就 是 75 美 元 ~ 80 美 元 。 很 简单 ， 一 点 儿 都 不 复 


杂 。 


做 多 股票 
当 你 看 财经 节目 的 时 候 ， 会 听 到 人 们 说 “做 多 苹果 ”, 或 者 “做 多 脸 书 ”, 或 


是 “做 多 特 斯 拉 ”, 等 等 。 做 多 一 只 股票 的 意思 就 是 持 有 它 。 如 果 你 做 多 一 
只 股票 ， 那么 就 是 说 你 持 有 这 只 股票。 


做 空 股票 


有 时 候 投资 者 会 做 空 股 票 ， 意 思 就 是 他 们 卖 出 了 一 只 自己 并 不 拥有 的 股 


票 。 


“什么 ? ! ” 卖 出 一 只 自己 没有 的 股票 ? 这 怎么 可 能 呢 ? 想象 一 下 ， 你 卖 给 
别人 不 属于 自己 的 自行 车 ， 或 者 卖 出 自己 并 不 拥有 的 电子 游戏 。 谁 能 做 
到 ? 应 该 没 人 能 做 到 。 但 是 在 股票 的 世界 里 ， 人 们 卖 出 不 属于 自己 的 股票 
很 常见 ， 这 种 行为 就 叫 作 做 空 。 


5 股 


A 


们 化 


然后 做 


3 


做 空 股票 的 人 从 股票 经 纪 公司 借入 股票 ， 紧 接着 卖 给 其 他 人 。 卖 出 股票 
后 马上 就 能 得 到 钱 。 简 直 太 好 了 ， 不 是 吗 ? 嗯 .….…. 也 许 很 好 ， 也 许 没 那么 
好 。 


在 你 借入 股票 做 空 之 后 ， 总 有 一 天 你 得 把 借 来 的 股票 还 回去 。 你 在 借入 股 
票 时 签署 的 文件 里 约定 了 具体 日 期 。 


如 果 你 把 借 来 的 股票 卖 掉 了 ， 怎 么 才能 还 给 借 你 股票 的 人 呢 ? 你 卖 出 的 时 
候 股票 不 就 没 了 吗 ? 答案 是 : 是 的 ， 是 没有 了 。 因 此 ， 当 你 需要 归还 股票 
的 时 候 ， 你 得 去 股市 上 买 来 相同 数量 的 股票 ， 不 论 当 时 的 股价 如 何 。 
此 ， 这 个 投资 策略 充满 了 风险 。 如 果 你 为 买 股票 支出 的 钱 比 你 做 空 时 收 到 
的 钱 多 ， 你 的 交易 就 做 亏 了 。 


踢 们 什么 时 
依 需 村 把 估 
来 的 股票 还 


TT 


下 面 举 个 简单 的 例子 来 说 明 整 个 机 制 。 假 设 苹果 公司 现在 的 股价 是 每 股 
500 美 元 ， 你 认为 公司 未 来 的 前 景 不 太 妙 。 在 做 了 一 番 研 究 之 后 ， 你 得 出 
结论 ， 苹 果 的 股价 在 未 来 6 个 月 会 下 跌 ， 因 此 你 决定 做 空 股 票 。 


你 找到 了 股票 经 纪 人 ， 他 同意 借 给 你 1 000 股 苹果 的 股票 ， 你 得 在 6 个 月 内 
归还 股票 。 你 同意 这 个 约定 。 然 后 这 个 经 纪 人 给 了 你 1 000 股 苹果 ， 你 以 
每 股 500 美 元 卖 掉 了 。 马 上 ， 你 的 账户 里 就 存 入 了 卖 出 得 到 的 500 000 美 元 
(1 000 股 x 每 股 500 美 元 =500 000 美 元 ) 。 


6 个 月 后 到 了 归还 股票 的 时 候 ， 你 手头 没有 股票 ， 因 为 你 已 经 卖 空 了 。 你 


< 工 头 工 


该 怎么 办 呢 ? 答案 是 : 你 要 去 股市 上 买 1 000 股 ， 不 管 价格 如 何 。 


我 们 相信 1000 股 苦果 
的 股 于 D ， 用 束 做 室 。 


| 
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在 我 们 的 例子 里 ， 假 设 这 时 的 股价 是 每 股 600 美 元 ， 这 就 不 妙 了 ， 因 为 你 
得 用 每 股 600 美 元 的 价格 去 买 回 1 000 股 。 "0 
以 每 股 600 美 元 买 回 股票 ， 这 笔 做 空 交易 让 你 亏损 了 100 000 美 


我 们 该 还 莫 果 的 股 
票 3 ， 今 天 区 从 多 
价格 是 多 少 ? 


让 我 们 来 看 看 ， 在 刚才 的 例子 中 ， 如 果 6 个 月 后 股价 跌 到 了 每 股 400 美 元 ， 
而 不 是 涨 到 每 股 600 美 元 ， 这 时 情况 又 如 何 呢 ? 记 住 ， 你 借入 了 1 000 股 苹 
果 ， 以 500 000 美 元 的 总 价 卖 出 。 如 果 6 个 月 后 ， 你 以 400 000 美 元 (每 股 
400 美 元 ， 一 共 1 000 股 ) 买 回 股票 ， 还 给 借 给 你 股票 的 经 纪 人 ， 那 么 通过 
这 笔 做 空 交 易 你 就 赚 了 100 000 美 元 。 那 就 是 一 笔 不 错 的 交易 了 。 


如 果 你 做 空 之 后 ， 股 票 价格 下 跌 ， 那么 你 就 会 赚钱 ; 如 果 价格 上 涨 ， 你 就 
会 赔钱 。 这 是 一 种 赌博 。 你 做 空 之 后 价格 是 上 涨 还 是 下 跌 呢 ? 你 永远 也 说 
不 好 。 


nt 
| 水 3 ， 今 


典 3 100000 美 元 | 


每 股 400 
类 元 。 


高 频 交 易 ， 最 近 备 受 人 们 关注 。 它 存在 已 经 很 久 了 ， 但 一 直 处 于 公共 监管 


2014 年 3 月 ， 迈 克 尔 .刘易斯 ( Michael Lewis) 出 版 了 《 快 闪 小 子 》 (Flash 
Boys ) ， 他 随后 接受 了 60 分 钟 的 电视 专访 ， 这 之 后 ， 一 切 都 变 了 。 刘 易 斯 
详细 解释 了 高 频 交 易 是 如 何 运 作 的 ， 很 多 人 对 自己 听 到 的 内 容 感到 不 悦 。 


很 多 人 将 高 频 交 易 员 视 为 票 贩子 ， 认 为 他 们 占 了 普通 投资 者 的 便宜 ， 让 普 
通 投资 者 得 比 正 常情 况 下 花 更 多 的 钱 才 能 买 到 股票 。 就 连 美国 国会 也 参与 
进来 ， 将 对 此 举行 听证 会 。 为 什么 高 频 交 易 引 起 如 此 广泛 的 关注 呢 ? 


简 而 言 之 ， 高 频 交 易 员 的 办 公 室 配备 了 市 面 上 能 买 到 的 最 强大 的 计算 机 、 

路 由 器 和 网 络 ， 使 用 全 世界 最 快 、 最 复杂 的 算法 。 比 如 说 ， 当 普通 投资 者 
打算 以 每 股 525 美 元 买 入 苹果 股票 时 ， 高 频 交 易 员 会 看 到 你 的 动向 ， 并 赶 
在 你 前 面 买 入 股票 。 然 后 你 就 不 得 不 比 预 算 多 花 几 美 分 从 他 那里 买 苹 果 的 


股票 。 


人 中 可 以 从 
我 这 里 飞 
你 区 买 的 


当 高 频 交 易 的 成 交 量 达到 数 十 亿 股 时 ， 积 少 成 多 ， 就 能 赚 上 一 大 笔 钱 。 高 
频 交 易 员 的 收益 就 来 自 想 用 市 价 购买 股票 却 不 知道 发 生 高 频 交 易 的 普通 投 
资 者 。 


我 们 无 从 得 知 高 频 交 易 的 前 景 如 何 。 有 可 能 美国 证 券 交 易 委 员 会 会 禁止 高 
频 交 易 ， 也 有 可 能 至 少 会 在 一 定 程 度 上 进行 监管 。 继 续 保持 关注 。 同 时 ， 


你 需要 知道 的 是 ， 如 果 它 仍 是 人 们 争论 的 话题 ， 那 它 就 还 将 继续 存在 。 


满仓 的 意思 就 是 你 把 所 有 的 钱 都 用 于 投资 股票 、 债 券 及 其 他 证 券 ， 没 有 剩 
余 的 钱 可 投资 。 这 时 候 ， 你 就 是 满仓 的 。 


杠杆 


杠杆 就 是 利用 你 拥有 的 金钱 、 影 响 力 、 关 系 、 知 识 等 因素 ， 来 帮助 你 得 到 
你 想 要 的 其 他 东西 。 比 如 说 ， 如 果 你 认识 一 些 政 府 官员 ， 也许 有 人 会 说 你 
利用 这 层 关系 得 到 了 土地 的 重新 规划 ; 如 果 你 研究 了 多 年 医保 的 机 制 ， 然 
后 成 功 创办 了 一 家 为 医保 患者 提供 医疗 服务 的 公司 ， 人 们 可 能 会 说 你 利用 
你 对 医保 制度 的 知识 创建 了 你 的 公司 。 


不 是 所 有 的 “杠杆 ”都 是 一 样 的 。 


在 金融 领域 ， 杠 杆 通常 是 指 通过 借 钱 来 提高 自己 的 投资 收益 。 比 如 说 ， 如 
果 你 能 在 一 笔 交 易 中 获 得 双 倍 的 回报 ， 那 么 你 借 来 的 每 一 元 钱 也 都 能 带 来 
双 倍 的 回报 。 通 过 借 来 的 钱 获 得 僵 利 ， 由 此 你 就 通过 杠杆 获得 了 更 高 的 投 
资 回 报 。 


假设 你 能 以 每 股 1 美元 购 入 一 家 初创 企业 的 股份 ， 这 家 企业 计划 发 行 1 000 
万 股 ， 慕 集 1 000 万 美元 的 资金 。 如 果 你 有 200 万 美元 可 投资 ， 那 么 你 就 能 
买 200 万 股 或 者 说 20% 的 公司 股权 。 如 果 你 有 300 万 美元 可 投资 ， 那 么 你 


就 能 买 300 万 股 或 者 说 30% 的 公司 股权 。 问 题 是 ， 你 没有 300 万 美元 ， 你 
只 有 200 万 美元 。 


下 面 我 们 来 解释 一 下 杠杆 的 威力 ， 或 者 说 如 何 用 借 来 的 钱 创造 更 高 的 回 
报 : 


CS 


1. 你 的 可 投资 资金 : 200 万 美元 ， 用 这 200 万 你 可 以 买 200 万 股 或 者 说 
20% 的 公司 股权 。 


2. 为 了 增加 投资 额 ， 你 将 借入 100 万 美元 。 你 希望 使 用 杠杆 获得 更 高 
的 收益 。 

3. 加 上 杠杆 后 的 投资 资金 : 300 万 美元 ( 你 自己 的 200 万 加 上 借 来 的 
100 万 ) ， 用 这 300 万 美元 你 可 以 买 300 万 股 或 者 说 30% 的 公司 股权 。 
4. 公 司 最 终 卖 出 了 3 000 万 。 

5. 你 得 到 了 3 000 万 的 30%， 也 就 是 900 万 美元 。 

6. 你 归还 了 借 来 的 100 万 美元 ， 自 己 还 剩 下 800 万 美元 。 你 自己 的 200 
万 美元 最 后 变 成 了 800 万 美元 ， 也 就 是 说 你 的 资金 变 成 了 之 前 的 4 售 。 
你 最 初 的 200 万 美元 获得 了 4 倍 的 收益 。 


如 果 你 没有 借 钱 的 话 〈 没 有 加 杠杆 ) ， 只 用 自己 的 200 万 美元 买 了 20% 的 
公司 股权 ， 你 将 会 得 到 3 000 万 美元 的 20%， 也 就 是 600 万 美元 。 杠 杆 的 存 
在 让 你 最 终 的 资金 是 800 万 美元 而 不 是 600 万 美元 。 你 用 借 来 的 钱 多 赚 了 
200 万 美元 。 但 是 要 当心 : 如 果 投 资 失 败 的 话 ， 你 就 得 自 掏腰包 还 钱 。 
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第 五 音 股票 期 权 
前 灌 一 手 ) 


史 被 它 吓 倒 ， 这 其 实 并 不 太 徐 。 你 可 以 像 灵 均 股 票 
一 样 灵 卖 股 票 期 机。 此 们 酌 价 格 全 上 涨 ， 信 下跌。 
学 仿 了 这 音 的 内 容 ， 你 就 可 以 做 你 们 班 里 最 聪明 


的 人 。 


期 权 、 看 涨 期 权 和 看 跌 期 权 


如 你 所 知 ， 你 买 入 股票 之 后 ， 它 的 价格 会 上 升 或 者 下 跌 。 你 却 没 法 知道 ， 
它 的 表现 到 底 会 如 何 ， 不 论 你 之 前 做 了 多 少 研究 ， 不 论 你 对 自己 的 交易 多 
么 有 信心 。 


为 了 保护 自己 ， 不 要 因为 这 笔 买 入 交易 遭受 太 大 的 损失 ， 投 资 者 可 以 采取 
的 一 个 行动 就 是 买 入 或 者 卖 出 期 权 。 


期 权 每 一 天 的 成 交 量 是 很 大 的 。 就 像 股票 一 样 ， 你 可 以 随时 通过 家 里 的 电 
脑 追 踪 期 权 市 场 的 动态 。 你 可 以 在 任何 时 候 通过 像 彭 博 网 或 者 亿 创 理财 等 
网 站 查询 期 权 的 信息 。 


期 权 非 常 酷 ,如果 你 花 上 一 点 时 间 了 解 它 的 运作 原理 ， 那 么 就 可 以 比 全 世 
界 99.9% 的 同龄 人 更 懂得 如 何 保护 自己 的 资产 并 获得 鳃 利 。 那 么 我 们 就 开 
始 吧 ， 来 看 看 期 权 的 世界 。 


期 权 是 如 何 运 作 的 


期 权 可 能 很 复杂 ， 但 是 它 的 原理 并 不 复杂 。 期 权 大 致 分 成 两 类 : 看 涨 期 权 
和 看 跌 期 权 。 另 外 ， 每 一 种 期 权 都 是 绑 定 一 只 股票 的 。 


你 可 以 买卖 苹果 、 人 谷歌、 可 口 叮 乐 、 故 当 劳 、 巡 士 尼 或 者 任何 你 能 想 得 出 
的 股票 的 期 权 ， 我 说 期 权 非 常 酷 是 因为 : 
“ 如 果 你 买 了 苹果 的 看 跌 期 权 ， 你 就 可 以 让 卖 给 你 期 权 的 人 以 比 公 开 
市 场 上 更 高 的 价格 买 你 的 苹果 股票 。 


“如果 你 买 了 苹果 的 看 涨 期 权 ， 你 可 以 让 卖 给 你 期 权 的 人 以 比 公 开 市 
场 上 更 低 的 价格 把 他 的 苹果 股票 卖 给 你 。 


多 酷 啊 ! 


拥有 了 期 权 ， 一 切 尽 在 掌握 。 想 想 看 ， 只 要 你 愿意 ， 就 可 以 卖 出 比 市 价 更 
高 的 价钱 ! 只 要 你 愿意 ， 就 可 以 用 比 市 价 更 低 的 价钱 买 入 。 在 华尔街 ， 这 
一 慕 每 天 都 在 上 演 。 


期 权 到 期 : 它们 不 是 永久 性 的 


在 对 期 权 进 行 更 深入 的 讨论 之 前 ， 你 需要 知道 ， 期权 不 是 永远 有 效 的 。 和 
1 加 仑 牛奶 一 样 ， 期 权 也 有 有 效 期 ， 过 了 那 一 天 就 不 能 再 使 用 了 。 如 果 你 
不 用 就 没有 了 。 你 买 的 期 权 有 效 期 可 能 截至 几 天 后 、 下 周 甚至 几 年 以 后 ， 
所 有 期 权 都 有 有 效 期 。 


看 跌 期 权 


我 们 先 来 了 解 一 下 看 跌 期 权 的 原理 。 假 设 你 有 一 辆 自行 车 ， 保 养 得 还 不 
错 ， 但 是 已 经 买 了 很 多 年 ， 你 想 换 辆 新 的 ， 你 会 怎么 做 呢 ? 一 个 办 法 是 在 
易趣 网 上 出 售 ， 卖 给 出 价 最 高 的 人 ， 这 是 个 不 错 的 办 法 。 假 如 易趣 网 上 的 
买 家 出 的 最 高 价格 是 100 美 元 。 你 打算 卖 吗 ? 


如 果 还 有 另外 一 个 买 家 ， 你 能 让 他 出 120 美 元 吗 ? 没 错 。 你 可 以 让 他 出 比 
别人 都 高 的 价格 买 你 的 自行 车 。 是 笔 好 买卖 ， 对 吧 ? 你 可 以 让 他 出 比 市 场 
上 高 20% 的 价格 ， 比 易趣 网 上 最 高 的 价钱 还 高 20%。 听 起 来 棒 极 了 ， 就 这 
么 做 。 


怎么 才能 让 别人 出 更 高 的 价钱 呢 ? 答案 是 : 如 果 你 买 入 了 看 跌 期 权 ， 就 可 
以 办 到 了 。 也 就 是 说 ， 如 果 你 去 找 乔 .史密斯 (Joe Smith ) ， 花 10 美 元 从 
他 那儿 买 到 了 一 张 小 纸 条 叫 作 看 跌 期 权 ， 这 样 你 就 有 权 在 任何 时 候 让 乔 花 
120 美 元 买 你 的 车 。 你 拥有 在 任意 时 候 让 他 买 入 的 权利 ， 因 此 这 叫 作 看 跌 
期 权 。 


为 什么 乔 会 同意 这 么 做 呢 ? 为 什么 他 愿意 付 给 你 超出 自行 车 价值 的 价格 
呢 ? 答案 是 : 因为 在 你 从 他 那儿 买 入 看 跌 期 权 的 时 候 ， 他 向 你 收取 了 10 美 
元 。 他 想 通过 卖 出 看 跌 期 权 赚 点 钱 ， 因 此 他 愿意 接受 10 美 元 ， 同 意 在 你 想 
出 售 自行 车 的 时 候 以 120 美 元 买 入 。 


我 要 执行 看 跌 期 权 3， 


乔 希 望 你 别 再 回来 了 。 和 希望 你 不 要 让 他 花 120 美 元 买 你 的 车 。 如 果 你 提出 
要 求 了 ， 他 就 得 照办 。 但 是 他 希望 在 拿 到 了 10 美 元 之 后 再 也 不 会 见 到 你 。 
乔 知道 有 这 个 风险 ， 但 是 他 决心 承担 这 个 风险 ， 以 得 到 那 10 美 元 。 


当时 ， 乔 觉得 这 对 于 你 们 两 个 人 来 说 都 是 一 笔 不 错 的 交易 。 他 通过 卖 给 你 


看 跌 期 权 赚 了 10 美 元 ， 而 你 则 买 了 个 心安 ， 知 道 自己 可 以 在 任何 时 候 让 乔 
花 120 美 元 买 你 的 自行 车 。 你 们 都 觉得 这 是 双赢 。 


多 了 解 一 点 看 跌 期 权 


让 我 们 继续 看 看 这 笔 自 行车 的 交易 。 你 让 乔 买 你 的 自行 车 ， 因 为 你 付 给 他 
10 美 元 买 了 看 跌 期 权 ， 这 时 你 就 是 在 行使 期 权 。 换 句 话 说， 你 使 用 你 买 的 
期 权 使 得 乔 花 120 美 元 从 你 这 买 走 了 自行 车 。 乔 为 了 买 自行 车 所 支付 的 
120 美 元 就 被 称 为 行 权 价格 或 者 履约 价格 。 


那么 乔 为 了 自行 车 到 底 花 了 多 少 钱 呢 ? 120 美 元 ? 不 对 。 记 住 ， 你 从 他 那 
儿 买 入 看 跌 期 权 的 时 候 付 给 了 他 10 美 元 ， 所 以 乔 的 实际 支出 是 用 他 付 给 你 
的 120 美 元 减 去 他 从 你 这 儿 收 到 的 10 美 元 ， 他 的 实际 成 本 是 110 美 元 。 
乔 买 自行 车 的 成 本 : 
讲 买 车 花 的 120 美元 
-- 乔 卖 期 权 得 到 的 10 美元 


齐 买 车 的 实际 成 本 110 美元 


习 入 看 跌 期 权能 
帮 你 避免 损 拓 ， 
您 有 权 以 行 权 价 
格 均 由 股票 。 


最 后 ， 乔 为 了 一 辆 价值 100 美 元 的 自行 车 花 了 110 美 元 。 这 么 看 起 来 ， 为 
了 10 美 元 卖 给 你 看 跌 期 权 并 不 是 一 笔 好 交易 。 你 永远 不 会 愿意 让 自己 支付 
的 钱 超过 物品 的 价值 ， 而 这 恰恰 发 生 在 乔 的 身上 ， 因 为 你 行使 了 你 的 看 跌 
期 权 。 


而 对 你 来 说 ， 人 花 10 美 元 买 入 看 跌 期 权 就 是 一 笔 好 交易 。 买 了 这 个 期 权 ， 你 
就 可 以 卖 出 比 市 场 上 更 高 的 价格 了 。 


你 卖 自 行车 到 底 得 到 了 多 少 钱 呢 ? 很 简单 ， 用 你 从 乔 那儿 收 到 的 120 美 元 
碱 去 你 买 入 看 跌 期 权 花 的 10 美 元 。 


你 卖 出 自行 车 得 到 的 钱 : 
你 把 自行 车 卖 给 乔 得 到 的 120 美元 
— 你 买 期 权 付 给 乔 的 10 美元 
你 卖 出 自行 车 的 净 收 益 110 美元 


通过 买 入 看 跌 期 权 ， 最 后 你 比 市 场 上 卖 出 能 得 到 的 100 美 元 多 得 了 10 美 
元 。 在 这 个 例子 里 ， 买 入 看 跌 期 权 收 益 不 错 ， 你 赚 到 了 更 多 钱 。 但 情况 不 
总 是 这 样 ， 有 了 时候 期 权 没 有 被 行使 ， 直 到 过 期 。 


水 下 看 跌 期 权 ( 什么 东西 ? ! ) 


如 果 在 你 准备 卖 出 自行 车 的 时 候 ， 忽 然 发 现 自行 车 是 珍藏 版 ， 它 并 不 像 你 
之 前 想 的 值 100 美 元 ， 而 是 值 150 美 元 ， 这 时 候 你 该 怎么 办 ? 你 会 让 乔 花 
120 美 元 买 你 的 车 吗 ? 不 大 可 能 。 如 果 能 在 易趣 网 上 卖 出 150 美 元 ， 谁 会 
只 卖 120 美 元 呢 ? 没 人 会 这 么 做 。 


那 你 几 个 月 以 前 花 了 10 美 元 买 的 看 跌 期 权 怎么 办 ? 如 果 不 使 用 的 话 会 发 生 
什么 ? 答案 是 : 如 果 一 个 期 权 ， 让 你 以 比 自行 车 的 价值 更 低 的 价格 卖 出 ， 
你 就 不 会 行使 期 权 。 你 会 让 期 权 在 到 期 日 的 时 候 作废 。 要 么 用 掉 ， 要 么 丢 
掉 。 如 果 在 到 期 日 的 时 候 还 没有 使 用 的 话 ， 这 个 期 权 就 不 再 有 任何 价值 
J 


让 你 以 比 当前 价格 更 低 的 价格 卖 出 股票 的 期 权 ( 看 跌 期 权 ) ， 或 者 让 你 以 
比 当前 价格 更 高 的 价钱 买 入 股票 的 期 权 ， 都 不 会 被 使 用 ， 这 样 的 期 权 被 称 
为 水 下 期 权 ， 一 文 不 值 。 没 错 ， 就 是 零 。 


如 果 看 跌 期 权 让 你 以 120 美 元 把 自行 车 卖 给 乔 ， 而 这 辆 自行 车 值 150 美 

元 ， 你 就 不 会 行使 期 权 。 没 有 被 行使 的 期 权 就 会 过 期 ， 到 时 候 就 没有 任何 
价值 了 。 你 花 钱 买 了 期 权 ， 但 是 你 没有 行使 期 权 ， 这 就 是 买卖 期 权时 存在 
的 风险 。 


你 可 能 会 买 期 权 ， 永 远 都 不 会 行使 。 


机 


但 猜 猜 看 怎么 着 ? 你 并 没有 损失 ， 因 为 你 可 以 在 易趣 网 上 卖 到 150 美 元 ， 
比 你 之 前 想象 的 要 高 得 多 。 即 便 扣 除 你 买 了 又 没 用 的 期 权 所 花 掉 的 10 美 
元 ， 你 还 是 赚 到 了 140 美 元 。 


你 卖 自 行车 的 净 收 入 : 


< 


在 易趣 网 上 卖 车 得 到 的 钱 150 美元 
-你 没 使 用 的 期 权 的 成 本 10 美元 


你 卖 自行 车 的 净 收 入 140 美元 


140 美 元 的 收入 相当 不 错 。 很 接近 限量 珍藏 版 自行 车 的 价值 150 美 元 ， 看 
跌 期 权 也 让 你 买 了 心安 ， 让 你 知道 任何 时 候 都 可 以 让 乔 花 120 美 元 买 你 的 
自行 车 ，120 美 元 是 你 的 保底 收入 。 买 了 这 个 看 跌 期 权 ， 在 卖 出 自行 车 
时 ， 你 最 差 也 能 得 到 120 美 元 ， 这 就 是 买 看 跌 期 权 的 好 处 。 


看 涨 期 权 
我 们 把 故事 反 过 来 看 看 。 假 设 自行 车 不 是 你 的 ， 是 乔 的 。 假 设 你 很 喜欢 这 
得 多 人 


辆 自行 车 ， 想 买 下 来 ， 但 是 你 没有 钱 。 为 了 挣 钱 ， 你 得 多 修剪 几 块 草坪 ， 
多 洗 几 辆 车 。 


"A | 亲 不 是 十 沁 | 


看 涨 期 权 的 英文 “call" 也 有 打 电 话 的 意思 。 译 者 注 


在 你 努力 挣 钱 的 时 候 ， 你 很 担心 乔 把 自行 车 卖 给 别人 。 那 么 ， 你 该 怎么 办 
呢 ? 有 一 个 办 法 是 从 乔 那里 买 入 一 个 看 涨 期 权 。 你 付 给 乔 一 些 钱 ， 就 有 权 
从 乔 那里 买 走 这 辆 车 ， 也 就 是 说 有 权 让 乔 按照 你 们 之 前 在 期 权 协 议 里 约定 
好 的 价格 卖 给 你 自行 车 。 如 果 到 了 到 期 日 ， 你 还 没有 从 他 那儿 买 车 ， 你 就 
失去 了 这 个 权利 ， 看 涨 期 权 就 过 期 了 。 


假设 你 和 乔 约定 ， 如 果 你 能 挣 到 钱 ， 乔 就 把 他 那 辆 自行 车 以 125 美 元 卖 给 
你 。 为 了 确保 你 能 用 这 个 价格 买 到 车 ， 你 花 了 15 美 元 从 乔 那儿 买 了 看 涨 期 
权 。 你 花 15 美 元 买 看 涨 期 权 是 为 了 以 后 有 权 用 125 美 元 买 乔 的 自行 车 。 你 
买 下 期 权 ， 乔 马上 就 得 到 了 15 美 元 ， 而 你 也 买 了 心安 ， 只 要 自己 暑假 打工 
挣 到 了 125 美 元 ， 这 时 候 只 要 想 买 ， 自 行车 就 是 你 的 了 (如 果 你 想 行使 看 


涨 期 权 的 话 ) 。 


器 入 一 辆 目 行 芋 酌 看涨 期 权 。 


给 你 15 美 元 ,这 样 就 能 用 
125 美 元 买 你 的 自行 车 3。 


买 了 看 涨 期 权 1 个 月 之 后 ， 你 终于 挣 到 了 125 美 元 。 你 找到 乔 ， 要 求 行使 期 
权 。 你 给 他 125 美 元 ， 他 给 你 自行 车 。 你 成 功 地 从 他 那儿 买 到 了 车 。 


为 了 买 自行 车 你 一 共 花 了 多 少 钱 呢 ? 125 美 元 ? 答案 是 : 不 对 。 你 花 的 钱 
包括 125 美 元 再 加 上 买 入 看 涨 期 权 的 15 美 元 。 因 此 ， 自 行车 的 总 成 本 是 
125 美 元 +15 美 元 =140 美 元 。 
买 入 自行 车 的 总 成 本 : 
买 期 权 的 钱 15 美元 
+ ” 买 自 行车 的 钱 125 美元 
买 自行 车 的 总 成 本 140 美元 


这 样 看 起 来 ， 买 入 看 涨 期 权 是 一 个 好 主意 吗 ? 在 15 美 元 之 外 再 花 125 美 元 
行使 期 权 是 个 好 主意 吗 ? 答案 是 : 看 你 究竟 多 想 买 这 辆 自行 车 ， 你 是 否 能 
从 其 他 人 那儿 以 更 便宜 的 价格 买 到 同样 的 车 。 如 果 你 真 的 很 喜欢 这 辆 自行 
车 ， 而 且 别 人 的 卖 价 都 不 低 于 140 美 元 ， 那 么 行使 期 权 就 是 个 好 主意 。 


多 了 解 一 点 看 涨 期 权 


当 你 觉得 你 感 兴趣 的 那 只 股票 的 价格 会 上 涨 时 ， 你 就 会 买 入 看 涨 期 权 ， 你 
想 要 确保 以 看 涨 期 权 的 价格 买 入 这 只 股票 ， 不 能 比 这 高 。 看 涨 期 权 的 价格 
也 被 称 为 行 权 价 格 或 者 履约 价格 。 


我 们 举 个 真实 的 例子 。 在 我 写 这 本 书 的 时 候 ， 苹 果 公 司 的 股票 价格 是 每 股 
570 美 元 。 你 打算 买 入 ， 但 是 眼下 你 还 需要 买 些 别 的 东西 。 你 有 点 担心 ， 
因为 苹果 即将 推出 热门 的 新 产品 ， 苹 果 的 股价 可 能 会 大 幅 上 涨 。 如 果 那 样 
的 话 ， 你 就 买 不 起 了 。 和 那么 你 该 怎么 办 呢 ? 你 怎样 才能 确保 以 自己 能 够 承 
受 的 价格 买 到 苹果 的 股票 ， 即 便 苹 果 的 股价 已 经 超过 了 你 能 承受 价格 的 上 
限 ? 买 入 看 涨 期 权 可 能 是 个 办 法 。 


屎 入 豆 果 股票 的 看 涨 期 板 


pe 


我 们 付 给 你 25 美 元 , 这样 就 有 
权 以 每 股 570 美 元 抑 价 格 买 入 
苹果 公司 的 股票 3。 


如 果 你 能 用 25 美 元 从 你 的 朋友 乔 那儿 买 入 一 个 看 涨 期 权 ， 让 你 在 90 天 里 的 
任意 一 天 可 以 用 每 股 570 美 元 从 他 那儿 买 入 苹果 股票 ， 你 会 这 么 做 吗 ? 如 

果 你 觉得 苹果 的 股价 会 涨 到 每 股 600 美 元 或 者 625 美 元 甚至 650 美 元 ， 你 可 
能 会 这 么 做 。 

如 果 你 买 期 权 花 了 25 美 元 ， 然 后 以 每 股 570 美 元 行使 了 期 权 ， 你 的 总 价格 


是 多 少 呢 ? 很 简单 : 


期 权 价 格 25 美元 
+ ”苹果 股票 的 行 权 价格 570 美元 


股票 的 总 价格 595 美元 


所 以 ， 如 果 你 党 得 苹果 的 股价 会 超过 每 股 600 美 元 甚至 更 高 ， 那 么 伦 25 美 
元 买 入 看 涨 期 权 就 是 个 明智 的 选择 。 


水 下 看 涨 期 权 


和 看 跌 期 权 一 样 ， 看 涨 期 权 也 可 能 是 水 下 期 权 。 换 名 话说 ， 它 们 可 能 一 文 
不 值 。 在 买 入 苹果 股票 这 个 例子 中 ， 如 果 你 伦 了 25 美 元 买 入 看 涨 期 权 ， 让 
你 有 权 从 乔 那儿 花 每 股 570 美 元 买 入 苹果 的 股票 ， 但 当 苹果 的 股价 跌 到 了 
每 股 500 美 元 时 ， 你 肯定 不 会 行使 期 权 了 ， 对 吧 ? 当然 。 如 果 你 能 在 公开 
市 场 上 花 每 股 500 美 元 就 买 到 苹果 的 股票 ， 怎 么 可 能 花 上 每 股 570 美 元 去 
乔 那儿 买 呢 ? 


这 种 情况 下 ， 你 花 25 美 元 买 的 这 个 看 涨 期 权 就 是 水 下 期 权 ， 或 者 说 是 没 
价值 的 期 权 。 你 只 能 看 着 它 在 到 期 日 的 时 候 到 期 ， 然 后 就 没有 了 。 你 买 看 
涨 期 权 是 为 了 保护 自己 不 要 花 更 多 的 钱 买 入 股票 ， 你 放弃 它 是 因为 它 不 再 
有 价值 。 


裸 期 权 (天 哪 ， 你 说 什么 都 没 穿 ? ! ) 


如 果 乔 卖 给 你 25 美 元 的 看 涨 期 权 ， 让 你 可 以 用 100 美 元 从 他 那儿 买 自行 
车 ， 但 是 当 你 , 买 角 权 的 时 候 他 并 没有 自行 车 ， 会 发 生 什 么 事 呢 ? 在 这 种 情 
况 下 ， 乔 卖 给 你 的 就 是 裸 期 权 。 


什么 都 没 宁 ? 1 


当 乔 卖 给 你 裸 期 权 之 后 ， 如 果 你 行使 了 期 权 ， 乔 就 得 去 找 你 想 买 的 那 辆 自 
行车 ， 不 管 花 多 少 钱 都 得 买 下 来 。 作 为 看 涨 期 权 的 卖方 ， 他 有 法 定义 务 信 
守 承 诺 。 不 管 花 多 少 钱 ， 他 必须 找到 这 辆 自行 车 ， 买 下 它 ， 然 后 以 100 美 
元 卖 给 你 。 


这 是 个 很 好 的 例子 ， 说 明了 卖 出 裸 期 权 的 危险 性 。 期 权 所 对 应 的 股票 价格 
可 能 涨 到 非常 高 ， 最 后 你 可 能 要 花 大 价钱 买 这 只 股票 ， 按 照 约定 的 价格 卖 
给 买 家 。 卖 出 裸 期 权 的 时 候 一 定 要 非常 小 心 。 


期 权 交 易 


很 多 人 买卖 期 权 ， 并 不 打算 最 终 行使 期 权 。 他 们 只 是 想 靠 一 买 一 卖 赚 些 
钱 。 投 资 者 们 经 常 交 易 (买卖 ) 期 权 。 


比如 说 ， 你 花 了 25 美 元 买 入 苹果 的 看 跌 期 权 ， 你 可 以 随时 上 网 查看 期 权 的 
价格 走势 。 当 价格 上 涨 时 ， 你 可 以 卖 掉 它 赚钱 ， 如 果 你 打算 在 行 权 日 之 前 
继续 做 多 股票 的 话 。 


期 权 价 格 不 停 变化 ， 期 权 交 易 也 是 一 种 很 重要 的 交易 。 


芝加哥 期 权 交 易 所 是 世界 上 最 大 的 期 权 交 易 所 。 你 可 以 在 那里 买卖 2 000 
多 家 公司 的 期 权 。 你 可 以 在 网 站 www.cboe.com 上 了 解 这 个 交易 所 的 更 多 
情况 。 


如 果 你 没有 时 间 研 究 个 股 ， 那 么 你 可 以 投资 由 投资 


专 定 管 理 的 其 同 基 金 ， 你 的 资金 和 很 多 其 他 投资 者 
乓 资金 一 起 被 用 和 于 投资 。 你 唯一 需要 做 的 就 是 挑 一 


内 妇 基金 。 


什么 是 基金 


基金 就 是 把 很 多 人 的 资金 汇集 到 一 起 ， 用 于 投资 股票 或 者 其 他 证 券 
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市 场 上 有 各 种 各 样 的 基金 ， 投 资 你 能 想 出 的 任何 一 个 市 场 板 块 : 高 收益 债 
券 基 金 、 价 值 型 基金 、 小 型 股 基金 、 中 型 股 基金 、 大 型 股 基金 、 能 源 基 
金 、 房 地 产 基金 、 技 术 产 业 基 金 、 生 物 科 技 基 金 ， 还 有 好 多 好 多 。 你 不 需 
要 自己 去 买 这 些 基金 里 包含 的 所 有 股票 ， 只 需要 买 你 挑选 好 的 基金 ， 然 后 
基金 经 理会 用 基金 资产 去 购买 股票 。 


指数 基金 


有 些 投资 者 相信 ， 在 股市 里 赚钱 最 好 的 办 法 就 是 仔细 研究 个 股 ， 买 入 成 长 
潜力 最 好 的 股票 。 也 有 投资 者 认为 ， 想 挑选 出 赚钱 的 个 股 很 难 ， 买 入 指 交 
基金 才 是 更 好 的 选择 。 什 么 是 指数 基金 呢 ? 


指数 基金 汇集 了 很 多 投资 者 的 资金 ,投资 某 一 个 市 场 指 数 的 成 分 股 。 指 类 
基金 的 基金 经 理会 为 你 进行 投资 。 你 负责 买 基金 ， 基 金 经 理 负责 买 你 看 好 
的 指数 里 的 成 分 股 。 很 简单 。 


比如 说 ， 你 打算 投资 道 指 ， 你 会 怎么 做 呢 ? 答案 是 : 你 得 去 买 齐 这 个 指 交 
里 所 有 的 30 只 成 分 股 。 如 果 你 打算 投资 标准 普尔 500 指 数 ， 你 也 得 买 齐 
500 只 成 分 股 。 如 果 你 有 足够 的 钱 ， 甚 至 可 以 投资 罗素 2 000 指 数 。 


有 了 指数 基金 ， 你 就 可 以 投资 这 些 非常 有 名 的 指数 ， 同 时 还 不 需要 自己 花 


很 多 时 间 一 只 一 只 挑 ， 一 只 一 只 买 。 


想 想 看 如 果 你 自己 买 齐 罗素 2 000 指 数 里 的 2 000 只 股票 会 多 困难 。 光 是 把 
这 些 成 分 股 找 出 来 就 是 个 非常 耗 时 的 事 了 。 投 资 标 普 指 数 也 是 一 样 。 在 你 
投资 这 些 股票 之 前 ， 光 是 这 500 只 股票 的 名 字 就 够 研究 的 了 。 


指数 基金 省 去 了 你 挑选 和 购买 股票 的 麻烦 。 基金 经 理会 研究 并 买 入 股票 ， 
你 只 需要 买 入 指数 基金 。 这 是 个 简单 方便 的 办 法 。 


找 数 基金 伟 复制 它 氨 


蹄 的 指数 中 的 股票 。 


指数 基金 跟 你 买 入 的 其 他 股票 一 样 ， 价 格 会 上 涨 会 下 跌 。 如 果 今 天 道 指 上 
涨 了 ， 那 么 你 投资 的 道 指 基金 的 价值 也 会 上 涨 。 如 果 道 指 今天 下 跌 了 ， 你 
投资 的 道 指 基金 的 价值 也 会 下 跌 。 懂 了 吗 ? 


指数 基金 会 追踪 > 指数， 这 是 关键 所 在 。 指 数 基金 必须 精确 地 反映 它 所 追踪 
的 指数 的 变化 。 

共同 基金 

共同 基金 是 股市 里 的 常见 投资 工具 ， 它 和 指数 基金 很 像 。 美 国有 超过 1.5 
万 只 共同 基金 。 


我 们 知道 ， 当 你 买 入 指数 基金 的 时 候 ， 基 金 经 理会 按照 指数 的 成 分 构成 买 
入 对 应 的 股票 。 


对 于 共同 基金 ， 你 需要 做 的 事 跟 指 数 基 金 一 样 ， 但 是 共同 基金 的 基金 经 理 
就 不 像 指数 基金 的 基金 经 理 那 样 只 能 买 特定 的 股票 了 ， 他 们 有 很 大 的 选择 
权 。 


共同 基金 的 基金 经 理 在 买 入 股票 时 的 限制 不 多 ， 他 们 也 不 会 模拟 任何 指 
数 ( 如 果 他 们 这 么 做 了 ， 那 就 变 成 指数 基金 了 ) 。 共 同 基金 有 一 个 很 大 的 
股票 篮子 ， 而 你 则 拥有 这 只 共同 基金 的 份额 。 


共同 基金 的 好 处 是 : 


[EN 


.基金 是 由 专业 公司 管理 的 。 
有 很 强 的 多 样 性 ， 因 为 它 购 入 的 股票 比 你 自己 买 得 多 很 多 ， 能 


险 。 
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3. 它 受到 美国 证 券 交 易 委 员 会 的 监管 ， 以 保护 投资 者 利益 。 


知名 的 基金 公司 包括 : 富 达 ( Fidelity ) 、 杰 纳 斯 (Janus ) 、 先 锋 
(Vanguard ) 、 安 本 (Aberdeen ) 、 普 信 ( T.Rowe Price ) 、 美 洲 基 金 
(American Funds ) ， 以 及 富国 ( Wells Fargo ) 。 每 一 家 公司 旗下 都 拥 
有 多 只 不 同 的 基金 ， 每 一 只 基金 都 有 基金 代码 ， 你 可 以 像 查询 股票 那样 查 
询 基 金 。 这 样 你 就 可 以 查看 你 感 兴 趣 的 那 只 基金 的 表现 了 。 


当 你 研究 共同 基金 的 时 候 ， 你 会 发 现 这 些 基 金 通常 会 天 注 某 一 个 特别 的 领 
域 。 比 如 说 ， 很 多 共同 基金 会 关注 医疗 行业 。 这 是 什么 意思 呢 ? 这 意味 着 
当 你 买 入 医疗 行业 共同 基金 的 时 候 ， 这 只 基金 会 用 你 的 钱 投资 与 医院 、 私 
人 诊所 、 保 健 诊所 、 医 疗 保 险 、 制 药 公司 、 实 验 室 等 相关 的 公司 。 


如 果 你 买 入 的 是 关注 和 E 产 产业 的 基金 ， 你 买 的 这 只 基金 会 用 你 的 钱 投资 
油 公 司 、 石 油 钻探 公司 、 冶 炼 厂 、 钻 探 设 备 公 司 、 输油管 这 公司 石油 供 
应 公司 ， 以 及 其 他 类 似 的 公司 。 


其 同 基金 可 以 投资 总 个 
定 行 业 ， 也 可 以 投资 


大 范围 的 股票。 


花 点 时 间 在 你 的 电脑 里 查 查 以 下 这 几 个 基金 代码 ， 这 样 你 就 能 看 到 与 这 只 
基金 有 关 的 信息 了 。 这 与 股票 的 相关 信息 很 像 。 
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共同 基金 主要 是 通过 对 其 服务 收费 来 赚钱 。 你 需要 认真 研究 基金 的 费 率 结 
构 ， 确保 没有 超出 你 认为 合理 的 范围 。 


一 些 典型 的 共同 基金 收费 项 目 包括 : 


1. 账 户 维护 费 。 
2. 前 端 收费 ， 有 时 也 被 称 为 销售 费 。 
3. 赎 回 费 ， 在 把 基金 卖 回 给 基金 公司 的 时 候 收 取 。 
4. 交 易 费 ， 在 基金 转换 的 时 候 收取 。 
总 之 ， 共 同 基金 有 很 多 种 收费 ， 它 们 会 竭力 向 你 证 明 它 们 的 费 率 比 其 他 人 


的 都 要 低 。 对 于 这 种 论调 要 保持 怀疑 态度 ， 在 进行 投资 之 前 应 该 多 做 些 功 
课 。 


我 们 的 基金 费 
订 是 全 行业 最 


在 基金 公司 的 网 站 上 ， 你 可 以 查 到 与 基金 费 率 相关 的 所 有 信息 。 也 有 一 些 
互联 网 公司 会 对 这 些 费 率 进 行 比较 ， 给 你 提供 所 有 相关 的 信息 ， 以 供 你 对 
收费 、 支 出 和 历史 表现 进行 对 比 。 比 如 www.morningstar.com 这 个 网 站 就 
可 以 提供 投资 者 需要 的 信息 。 


对 站 基金 


对 冲 基 金 和 共同 基金 很 像 ， 也 是 用 投资 者 资金 汇聚 的 资金 池 投资 那些 他 们 
认为 会 上 涨 赢利 的 股票 。 


共同 基金 和 对 冲 基 金 之 间 最 大 的 不 同 在 于 ， 共 同 基金 的 投资 对 象 主要 限于 
有 & 票 和 债券 ， 对 冲 基 金 可 以 投资 任何 工具 。 


在 美国 ， 对 冲 基金 是 个 庞大 的 产业 。 据 估计 ， 约 有 24 亿 美元 的 资金 投资 对 
冲 基 金 ， 全 是 来 自 那些 大 富豪 。 


在 对 冲 基金 考虑 接受 你 的 投资 之 前 ， 你 需要 先 填写 一 份 表格 ， 表 明 你 是 合 
格 投资 者 ， 即 在 基金 投资 失败 的 时 候 ， 你 的 净值 足够 承受 随 之 而 来 的 损 
失 。 对 冲 基 金 还 有 最 低 投资 要 求 ， 多 数 情况 下 ， 最 低 金额 起 码 是 100 万 美 
元 。 

管理 对 冲 基 金 的 通常 都 是 金融 行业 里 最 聪明 的 人 ， 他 们 被 这 个 行业 深 深 吸 
引 ， 因 为 他 们 可 以 投资 任何 想 投资 的 东西 ， 而 且 对 冲 基金 的 基金 经 理 还 有 
可 能 获得 巨额 管理 费 一 我 说 的 是 巨额 ! 


对 冲 基 金 一 般 会 将 它 所 管理 的 资金 的 2% 作 为 年 度 管理 费 。 假 设 第 一 年 年 
末 ， 你 的 对 冲 基 金 账户 里 有 100 万 美元 。 如 果 说 ， 到 了 第 二 年 年 末 ， 你 的 
账户 余额 涨 到 了 150 万 美元 ， 第 二 年 的 年 度 管理 费 就 是 150 万 美元 的 2% ， 
也 就 是 3 万 美元 。 

除了 这 2% 的 管理 费 ， 基 金 经 理 还 会 对 赚 得 的 收益 收取 20% 的 费用 。 如 果 
你 给 他 们 100 万 美元 ， 两 年 后 你 卖 掉 你 的 份额 赚 到 了 200 万 美元 ， 你 就 需 
要 支付 获 利 的 20% 作 为 费用 ， 也 就 是 40 万 美元 ( 获 利 的 200 万 美元 
x20%= 40 万 美元 ) 。 

这 就 是 我 们 在 前 文中 看 到 过 的 所 谓 的 2-20 费 率 结 构 。 你 要 向 对 冲 基金 经 


理 支 付 2% 的 年 度 管理 费 及 20% 的 收益 提成 。 通 过 这 种 方式 ， 许 多 对 冲 基 
金 经 理 变 得 非常 、 非 常 、 非 常 富有 。 我 说 了 非常 富有 吧 ? 我 提 到 超级 富有 


了 吗 ? 有 些 人 甚至 一 年 就 能 赚 1 亿 美元 。 


二 


m | | 

| 

第 七 章 债券 和 大 额 存单 
(上 听 起 来 很 无 聊 , 其 实 很 有 趣 中 


固定 收益 通常 揽 酌 是 债券 市 场 。 病 券 市 场 比 股票 市 
场 规 模 大 ， 侦 券 酌 交易 方式 和 股票 差不多 。 你 应 该 


买 什么 呢 ? 股票 还 是 债券 ? 也 许 应 该 都 买 一 点 。 


债 着 
债券 是 另 一 种 常见 的 证 券 或 者 说 投资 工具 。 股 票 表 明了 你 对 一 家 公司 的 所 
有 权 ， 债 券 就 大 不 一 样 了 ， 债 券 表明 你 把 钱 借 给 了 一 家 公司 ， 这 家 公司 会 
在 到 期 日 还 给 你 钱 。 


假设 T.R.E.N.T. 公 司 制 造 的 36 米 的 船 卖 得 很 好 ， 公 司 决 定制 造 40 米 的 模 
具 。 你 非常 有 信心 ， 只 要 40 米 的 船 生产 出 来 了 ， 一 定 会 卖 得 很 好 。 只 有 一 
个 问题 : 公司 没有 足够 的 钱 来 造船 。 你 没有 钱 雇 用 新 船 的 设计 师 ， 你 没有 
钱 制造 新 船 的 模具 ， 你 也 没有 钱 雇 用 造船 的 工人 。 公 司 从 哪儿 才能 得 到 资 
金 呢 ? 


公司 获得 资金 的 一 个 办 法 是 卖 债券 。 经 过 认真 分 析 ， 你 得 出 结论 一 一 制造 
新 船 需要 100 万 美元 的 资金 。 于 是 ，T.R.E.N.T. 公 司 发 行 了 100 万 美元 的 债 
券 ， 谁 想 买 都 可 以 。 


公司 发 行 的 每 一 张 债券 面值 都 是 1 000 美 元 ， 可 以 在 5 年 后 赎 回 。 换 句 话 
说 ， 购 买 每 张 债券 要 花 1 000 美 元 ( 面值 ) ， 持 有 债券 的 人 5 年 后 将 会 收 到 


1 000 美 元 的 还 款 (可 赎 回 的 那 部 分 ) 。 在 此 期 间 ，T.R.E.N.I. 公 司 会 向 债 
券 持 有 人 支付 年 度 利息 。 


好 ， 现 在 来 了 一 个 投资 者 ， 买 了 10 张 面值 是 1 000 美 元 的 债券 ， 总 价格 是 
10 000 美 元 。 假 设 债券 的 年 利率 是 8%， 在 投资 者 等 待 还 本 的 5 年 中 ,每 一 
年 他 都 能 收 到 800 美 元 的 利息 ， 也 就 是 10 000 美 元 的 8%。 如果 债 券 的 利率 
是 9% 的 话 ， 他 每 年 就 会 收 到 900 美 元 的 利息 (10 000 美 元 x 9% ) 。 如 果 
债券 的 利率 是 10% 的 话 ， 他 每 年 就 会 收 到 1 000 美 元 的 利息 (10 000 美 元 


X10% ) 。 
1 证 其 经 纪 人 


你 想 不 想 买 1000 奖 元 
邱 5 年 期 下 .R.E.N.T. 
公司 债 痪 ? 


Bt ~ TI ~ yA 
好 的 ， od 和 证券 经 纪 人 
10 张 债券 。 


对 于 债券 持 有 者 来 说 ， 利 息 是 个 获得 年 度 收 益 的 好 办 法 。 如 果 你 持 有 足够 
多 的 债券 ， 把 所 有 这 些 债券 的 利息 加 在 一 起 应 该 足够 支付 你 每 年 的 生活 所 
需 了 。 然 而 ， 很 多 人 都 觉得 ， 一 个 人 的 投资 应 该 是 股票 和 债券 的 组 合 〈 常 
被 称 为 均衡 投资 组 合 ) 。 但 是 ， 从 长 期 看 ， 历 史 证 明 ， 如 果 把 股票 的 股利 
持续 进行 再 投资 ， 持 有 股票 的 收益 将 会 超过 债券 。 


当 你 听 到 有 人 说 “收益 ”这 个 词 的 时 候 ， 通 常 指 的 是 投资 者 因为 持 有 债券 而 
获得 的 年 度 收益 。 比 如 说 ， 你 花 1 000 美 元 买 了 利率 是 5% 的 债券 ， 每 年 的 
收益 就 是 5%， 即 50 美 元 。 如 果 你 花 10 000 美 元 买 了 利率 是 4% 的 债券 ， 每 
年 的 收益 就 是 4% ， 即 400 美 元 。 


高 收益 债券 的 利率 很 高 ， 有 了 时候 也 被 称 为 垃圾 债券 。 我 没 开 玩笑 ， 真 的 
叫 垃圾 债券 。 但 是 别 被 这 个 名 字 骗 了 ， 它 叫 垃圾 债券 并 不 意味 是 它 就 是 垃 
圾 ， 你 应 该 舱 得 远 远 的 。 如 果 发 行人 是 优质 的 公司 ， 而 且 你 认真 做 了 研 
究 ， 认 为 这 家 公司 能 够 支付 利息 并 且 到 期 还 本 ， 那 么 这 只 垃圾 债券 就 是 一 
项 好 的 投资 。 


美国 中 长 期 国债 
每 周 ， 美 国政 府 都 会 通过 拍卖 的 形式 发 行 中 长 期 国债 ， 为 政府 未 来 的 项 目 


但 中 期 和 长 期 国债 的 区 别 是 什么 呢 ? 答案 就 是 : 存续 期 间 。 中 期 国债 的 存 
续 期 通常 是 发 行 之 后 的 2 ~ 10 年 。 长 期 国债 的 存续 期 则 是 发 行 日 之 后 的 10 
年 以 上 ， 最 高 30 年 。 


如 果 你 买 了 1 000 美 元 的 利率 为 3% 的 两 年 期 美国 中 期 国债 ， 那 么 你 就 给 了 


美国 财政 部 1 000 美 元 ， 美 国政 府 同 意 两 年 后 还 给 你 1 000 美 元 ， 同 时 向 你 
支付 每 年 3% 的 利息 。 在 这 个 例子 里 ， 你 一 共 会 得 到 60 美 元 的 利息 : 

1 000 美 元 x 3%= 年 度 利 息 30 美 元 

年 度 利息 30 美 元 x 2 年 = 总 利息 60 美 元 
如 果 你 买 了 10 000 美 元 的 利率 为 3% 的 5 年 期 中 期 国债 ， 美 国政 府 5 年 后 会 
还 给 你 10 000 美 元 ， 同 时 在 这 5 年 中 每 年 向 你 支付 300 美 元 的 利息 。 在 这 个 
例子 里 ， 你 一 共 会 得 到 1 500 美 元 的 利息 : 

10 000 美 元 x3%= 年 度 利 息 300 美 元 

年 度 利 息 300 美 元 x5 年 = 总 利息 1 500 美 元 
如 果 你 买 了 10 000 美 元 的 利率 为 4% 的 10 年 期 中 期 国债 ， 美 国政 府 10 年 后 
会 还 给 你 10 000 美 元 ， 同 时 在 这 10 年 中 每 年 向 你 支付 400 美 元 的 利息 。 在 
这 个 例子 里 ， 你 一 共 会 得 到 4 000 美 元 的 利息 : 

10 000 美 元 x4%= 年 度 利 息 400 美 元 


年 度 利 息 400 美 元 x 10 年 = 总 利息 4 000 美 元 


把 钱 放 在 国 
弃 里 是 超级 


安全 本。 


美国 中 长 期 国债 通常 被 称 为 国债 ， 你 会 经 常 听 到 财经 新 闻 评 论 员 把 5 年 期 
美国 中 期 国债 叫 作 “5 年 期 ”， 把 10 年 期 美国 中 期 国债 叫 作 “10 年 期 ”， 还 有 
30 年 期 国债 ， 这 是 政府 发 行 的 存续 期 最 长 的 债券 ， 它 经 常 被 叫 作 “ 长 期 国 


债 ” 
Dl o 


和 钙 的 “长 债 六 ”; 


10 年 期 国债 是 政府 发 行 的 所 有 国债 中 最 常 被 讨论 的 ， 它 通常 被 视 为 利率 
走向 的 风向 标 。 


住房 贷款 利率 会 受到 10 年 期 国债 的 影响 ， 很 多 经 济 观察 家 会 关注 10 年 期 国 
债 的 当期 收益 率 以 预测 贷款 利率 未 来 的 走势 。 


美国 人 都 会 购买 美国 的 中 长 期 国债 ， 因 为 他 们 认为 这 是 最 安全 的 投资 品种 
之 一 。 它 是 用 美国 政府 的 信用 作 担 保 的 ， 因 而 不 会 产生 违约 风险 。 换 句 话 


说 ， 如 果 你 买 了 10 000 美 元 的 5 年 期 债券 ，5 年 后 你 一 定 能 拿 回 10 000 美 
元 ， 这 5 年 之 中 你 也 会 拿 到 债券 利息 。 


美国 政府 在 其 历史 中 从 未 发 生 过 债务 违约 ， 未 来 应 该 也 不 会 。 因 此 ， 那 些 
所 在 国家 不 大 稳定 的 投资 者 就 更 愿意 投资 美国 国债 ， 而 不 是 自己 国家 发 行 
的 债券 。 他 们 知道 不 管 世 界 发 生 什 么 变化 ， 他 们 持 有 的 美国 国债 会 一 直 支 
付 利 息 ， 债 券 到 期 的 时 候 一 定 能 把 本 金 拿 回来 ， 心 里 有 了 底 ， 他 们 晚上 也 
能 睡 得 更 踏实 。 

美国 国债 最 大 的 买 家 是 .…… 你 说 对 了 : 是 中 国 ! 中 国政 府 买 入 的 美国 中 长 


期 债券 比 其 他 国家 都 要 多 。 这 就 是 为 什么 有 一 些 人 说 “美国 是 中 国人 的 ”， 
如 果 中 国 不 再 买 美国 国债 的 话 ， 美 国政 府 就 没有 足够 的 运作 资金 。 


如 果 中 国 不 再 买 美国 的 国债 的 话 ， 你 觉得 会 发 生 什么 事 儿 ? 
基点 


基点 的 意思 是 什么 ? 基点 是 类 似 金 融 运 动 会 得 分 的 东西 吗 ?“ 嗨 ， 我 的 基 
点 比 你 高 ， 所 以 我 赢 了 。 ”不 是 的 。 尽 管 它 听 起 来 好 像 是 个 很 复杂 的 术 
语 ， 代 表 金 融 得 分 之 类 的 意思 ， 其 实 它 只 是 个 简单 的 词 ， 意思 是 万 分 之 


假如 你 在 银行 存 了 1 000 美 元 ， 银 行 向 你 支付 3% 的 利率 。 年 底 的 时 候 你 能 


拿 到 多 少 利息 呢 ? 答案 是 : 30 美 元 ，1 000 美 元 的 3% 就 是 30 美 元 。 
假设 银行 向 你 支付 的 利率 是 1%。 年 底 的 时 候 你 能 拿 到 多 少 利息 呢 ? 答案 
是 : 10 美 元 ，1 000 美 元 的 1% 就 是 10 美 元 。 


但 是 ， 如 果 利 率 低 于 1% 的 话 会 发 生 什么 呢 ? 如 果 利率 是 1% 的 1/4 或 者 1/2 
或 者 其 他 比例 的 时 候 怎 么 办 呢 ? 那 时 候 你 的 利率 是 多 少 呢 ? 为 了 弄 明白 这 
些 ， 你 需要 先 了 解 基点 。 


/ 


lil 


ll j} 之 一 ， 想 理解 这 个 术语 ， 你 必须 知道 1% 等 于 100 个 基 
点 。 只 要 你 记 住 了 这 一 点 ， 其 他 的 事情 就 简单 了 。 再 重复 一 遍 : 1% 里 面 
包含 100 个 基点 。 


既然 我 们 知道 了 1% 里 面包 含 100 个 基点 ， 那 么 : 


“75 个 基点 就 是 0.75%。 
“50 个 基点 就 是 0.5%。 
。 25 个 基点 就 是 0.25%。 
“10 个 基点 就 是 0.1%。 


。 1 个 基点 就 是 0.01%。 


1 个 基点 就 是 万 分 之 一 。 


在 讨论 利率 的 时 候 ， 基 点 是 个 每 天 都 会 用 到 的 词 ， 你 会 经 常 听 到 财经 新 闻 
评论 员 在 分 析 国债 收益 的 时 候 用 到 这 个 词 。 比如 说 ， 如 果 10 年 期 美国 中 期 
国债 的 收益 率 是 2.87%， 第 二 天 变 成 2.9%， 那 么 收益 率 就 上 涨 了 3 个 基 
点 。 如 果 10 年 期 美国 中 期 国债 的 收益 率 是 2.64%， 第 二 天 跌 到 了 2.54% ， 


那么 收益 率 就 下 跌 了 10 个 基点 。 


基点 就 是 用 来 跟踪 和 描述 小 于 1% 的 利率 变化 的 。 如 果 利 率 从 6% 变 成 了 
7% ,那么 就 可 以 说 利率 上 升 了 1%， 或 者 100 个 基点 。 如 果 利 率 从 6% 变 成 
了 6.5%， 那 么 就 可 以 说 利率 上 升 了 0.5%， 或 者 50 个 基点 。 


我 们 的 贷款 利率 比 
其 他 银行 TE50O 个 基 
点 1 现在 就 拿 起 电 
话 办 理 吧 1 


另 一 个 用 到 这 个 词 的 场合 就 是 在 你 从 银行 借 钱 的 时 候 。 例 如 你 准备 借 100 
000 美 元 ， 银 行 会 告诉 你 :“ 贷 款 利率 比 10 年 期 国债 高 50 个 基点 。” 这 是 什 
么 意思 呢 ? 这 就 是 说 ， 如 果 你 贷款 的 时 候 10 年 期 美国 国债 的 当期 收益 率 是 
2.87%， 你 的 贷款 利率 就 是 2.87% 加 上 50 个 基点 ， 就 是 3.37%。 


大 额 存 单 


大 额 存单 英文 为 Certificates of Deposit, 简称 CD。 假 如 你 有 10 000 美 元 ， 
暂时 又 没有 什么 花 销 ， 你 想 把 这 笔 钱 存在 安全 的 地 方 ， 赚 点 利息 ， 但 是 你 
不 想 用 在 任何 有 风险 的 投资 上 。 有 一 个 能 实现 你 的 目标 的 方法 就 是 去 银行 
买 一 张 10 000 美 元 的 CD。 


CD 就 是 你 存 了 10 000 美 元 之 后 ， 银 行 给 你 的 一 张 赁 证。 这 张 凭证 会 证 明 


你 存 了 多 少 钱 、 你 同意 在 银行 存 多 久 ( 常见 的 期 限 是 1 到 5 年 ) ， 以 及 银行 
同意 支付 给 你 多 少 利息 (现在 的 利率 大 概 是 3%)。 


利率 高 的 时 候 CD 就 特别 受 欢 迎 ， 但 是 现在 的 利率 特别 低 ， 因 此 人 们 就 不 太 
愿意 把 钱 以 这 么 低 的 利率 挫 住 一 年 或 者 更 长 时 间 。 相 反 ， 很 多 人 宁愿 持 有 
现金 ， 这样 的 话 ， 如 果 出 现 了 高 收益 的 投资 机 会 就 马上 有 钱 可 投 。 但 是 ， 
CD 还 是 一 个 客观 存在 的 投资 品种 ， 你 应 该 有 个 基本 了 解 。 


如 果 你 用 10 000 美 元 买 了 1 年 期 CD， 一 年 后 你 就 可 以 拿 回 这 10 000 美 元 ， 
再 加 上 利息 。 如 果 利 率 是 3% 的 话 ， 你 最 后 就 能 拿 到 10 300 美 元 。 


CD 的 优点 是 你 一 定 能 拿 回 本 金 并 获得 利息 ， 没 有 亏损 的 风险 。 


不 像 股票 或 者 债券 ，CD 不 能 交易 ， 你 不 能 像 卖 出 股票 或 者 债券 那样 卖 出 
CD。CD 的 价值 是 固定 的 ， 不 会 随 着 时 间 发 生 涨 跌 。 


单 利 半 326 。 


不 过 ， 如 果 你 实在 需要 在 到 期 前 支取 这 10 000 美 元 ， 你 还 是 有 权 这 么 做 ， 
但 你 需要 支付 罚金 。 如 果 你 提前 支取 了 ， 你 可 能 只 能 拿 回 9 500 美 元 ， 也 
拿 不 到 持 有 CD 期 间 的 利息 。 


在 你 决定 买 CD 的 时 候 一 定 要 记 住 这 一 点 。 如 果 还 能 应 付 ， 就 不 要 提前 取 
现 。 


有 此 人 党 得 选 股票 喜 像 扼 飞 令 ， 把 飞 任 投掷 内 去 ， 


扎 到 哪个 买 哪 个 ， 这 样 就 行 3 。 也 有 些 人 觉得 ， 你 
应 该 做 妇 功 课 ， 深入 控 据 公司 的 细节 。 现 在 我 们 就 
来 说 说 你 在 做 投资 决策 之 前 如 果 想 做 些 研究 的话 应 


该 考虑 什么 。 


如 何 用 公司 分 析 来 决定 要 不 要 买 它 的 股票 
如 何 用 公司 分 析 来 决定 要 不 要 买 它 的 股票 呢 ? 你 喜欢 这 
是 一 个 理由 。 其 他 人 都 买 这 只 股票 ， 也 还 算 可 以 。 你 觉 
会 大 卖 、 大 赚 一 笔 ， 是 个 不 错 的 理由 。 你 没有 什么 想法 ， 觉 得 傻 人 会 有 傻 
福 ， 很 多 人 都 这 么 做 。 

事实 上 ， 如 何 决 定 买 一 只 股票 没有 对 错 之 分 。 股 票 决策 方法 有 很 多 种 ， 正 
如 世界 上 的 投资 者 有 很 多 个 。 尽 管 如 此 ， 你 还 是 需要 对 多 数 专业 投资 人 和 
理财 经 理 在 决策 中 的 基本 考量 有 个 大 致 了 解 。 


在 买 入 一 只 股票 之 前 ， 多 数 人 会 考虑 如 下 事项 : 


SN 


1. 股 票 价格 。 价 格 是 处 在 历史 高 位 或 者 历史 低位 吗 ? 


2. 市 盈 率 (P/E ) 。 市盈率 合理 吗 ? 比 道 指 的 市 盈 率 高 还 是 低 呢 ? 如 
果 在 10 到 15 之 间 ， 就 很 合理 。 如 果 超 过 了 50， 就 太 高 了 ， 人 花 这 么 多 
钱 买 这 只 股票 你 真 需要 个 说 得 过 去 的 理由 。 


3. 历 史 盘 利 。 公 司 赢利 有 多 少年 了 ? 每 年 都 能 赢利 吗 ? 时 间 越 长 越 
好 。 盈 利 每 年 都 增长 还 是 都 差不多 ? 


和 证券 经 纪 人 


股票 这 人 么 多 ， 我 
T 丰 . 么 夺 择 呢 ? 


我 来 解释 解 
释 你 们 应 该 
3 解 酌 车 西 。 


4. 市 场 份额 。 它 的 市 场 份额 是 否 在 持续 增长 ? 还 是 它 有 眼睁睁 看 着 竞争 
对 手 抢 走 了 自己 的 份额 


5. 产 品 的 受众 市 场 。 它 的 受众 市 场 是 扩大 了 ， 还 是 缩小 了 ? 正常 情况 
下 ， 你 会 更 愿意 投资 市 场 处 于 增长 中 的 公司 。 


6. 新 技术 。 是 否 存 在 新 的 技术 使 这 家 公司 对 于 客户 的 吸引 力 减弱 了 
呢 ? 公司 的 技术 会 不 会 被 新 的 技术 彻底 取代 而 导致 公司 走向 衰亡 呢 ? 


7. 宏 观 经 济 因 素 。 基 于 你 对 于 世界 总 体 局 势 的 预测 ， 这 个 局 势 对 于 你 
想 投资 的 这 家 公司 是 有 利 还 是 有 害 呢 ? 是 否 有 可 能 爆发 战争 ? 原油 供 
应 会 中 断 吗 ? 气候 变化 会 对 公司 造成 影响 吗 ? 


8. 清 算 价值 。 如 果 公 司 遇 到 了 无 法 预见 的 问题 而 经 营 困难 ， 当 公司 需 
要 变卖 资产 以 筹集 资金 的 时 候 ， 其 内 在 价值 如 何 呢 ? 如 果真 的 变卖 的 


话 ， 公 司 的 资产 以 及 其 他 组 成 部 分 还 值钱 吗 ? 


9. 管 理 。 这 可 能 是 最 重要 的 因素 。 首 席 执 行 官 和 其 他 管理 者 的 管理 水 
平 怎么 样 ? 他 们 对 于 自己 正在 做 的 事情 心里 有 数 吗 ? 过 去 几 年 里 他 们 
的 业绩 表现 如 何 ? 他 们 是 否 紧 跟 行业 的 发 展 趋势 呢 ? 他 们 关心 公司 
吗 ? 


10. 公 司 是 否 是 收购 标的 ? 股价 上 涨 的 一 个 强 有 力 的 原因 就 是 有 其 他 
公司 想 要 买 下 这 家 公司 。 在 收购 中 ， 收 购 方 通 常 都 需要 支付 比 市 价 更 
高 的 价钱 才能 买 下 这 家 公司 。 你 研究 的 这 家 公司 是 收购 标的 吗 ? 


11. 无 形 资产 。 公 司 拥有 任何 有 价值 的 专利 或 商标 吗 ? 这 些 东西 通常 
被 称 为 无 形 资产 。 专 利 可 以 帮助 公司 保持 竞争 优势 ， 至 少 可 以 让 竞争 
对 手 很 难 在 短 时 期 内 复制 公司 销售 的 产品 。 你 可 以 把 专利 看 作 是 城堡 
周围 的 护城河 。 你 拥有 的 专利 越 多 ， 你 的 护城河 就 越 宽 、 越 深 ,， 别人 
就 越 难 接近 你 。 商标 也 是 一 样 ， 舒 洁 是 个 商标 ， 可 乐 是 个 商标 ， 佳 得 
乐 也 是 一 个 商标 。 这 些 商 标 能 够 被 消费 者 迅速 辨识 出 来 ， 并 为 公司 市 
来 更 多 价值 。 

12. 公 司 支 付 股利 吗 ? 很 多 投资 者 只 买 入 会 发 放 股 利 的 股票 ， 这 样 他 


们 以 后 就 能 靠 股 息 收 入 生活 了。 如果 股利 对 你 来 说 很 重要 ， 那 你 就 应 
该 去 找 那些 过 去 一 直 在 派发 股利 的 股票 。 


上 面 这 些 是 专业 理财 经 理 在 股票 投资 决策 中 会 考虑 的 一 部 分 因素 ， 你 同样 


市 鱼 率 
在 考虑 要 不 要 买 一 只 股票 时 ， 你 需要 考虑 的 一 个 因素 是 市 县 率 。 在 金融 圈 
里 ， 几 乎 每 个 人 在 分 析 股 票 的 时 候 都 会 考虑 市 僵 率 。 什 么 是 市 鳃 率 呢 ?市 
盈 率 如 何 帮 助 你 做 出 明智 的 选择 呢 ? 我 们 来 看 看 。 
市 僵 率 就 是 用 股票 当前 的 价格 除 以 公司 的 每 股 盘 利 或 者 每 股利 润 。 

P/E= 股 票 价 格 /每 股 和 盈利 


想 弄 明白 市 盈 率 ， 你 需要 先 了 解 以 下 这 些 概念 : 


1. 股 票 的 当前 价格 。 假 设 股票 现在 的 价格 是 20 美 元 。 


2. 去 年 公司 的 盈利 或 者 利润 ( 僵 利 和 利润 是 一 回 事 ) 。 假 设 去 年 公 
司 的 盈利 是 100 万 美元 。 


3. 股 东 拥有 的 公司 股票 总 数 。 假 设 公 司 发 行 在 外 的 股票 总 数 是 100 万 


股 。 

4. 公 司 的 每 股 鳃 利 (EPS ) 。 这 很 简单 ， 只 要 用 公司 的 盈利 (在 这 里 
是 100 万 美元 ) 除 以 总 股 数 ( 在 这 里 是 100 万 股 ) ， 这 样 我 们 就 得 到 
了 每 股 盈 利 ， 是 1 美元 。 


我 1 有 了 这些 信 
筷 ， 那 应 该 起 人 
用 o 吧 ? 


言 息 都 有 了 ， 你 就 能 计算 市 僵 率 了 。 市盈率 是 这 么 算 的 : 
1. 确 定 每 股市 价 。 这 很 简单 。 只 需要 用 你 的 电脑 找 找 今天 这 只 股票 的 
交易 价格 就 行 了 。 假 设 这 只 股票 的 价格 是 20 美 元 。 

2. 用 每 股市 价 除 以 每 股 和 便利。 在 这 个 例子 中 我 们 就 得 至 


P/E=20 美 元 (股票 价格 ) /1 美元 (每 股 笃 利 ) =20 


17 了: 


因此 这 个 例子 中 的 市 僵 率 就 是 20。 


为 什么 市 鳃 率 很 重要 ? 我 们 应 该 怎么 使 用 它 呢 ? 市 笃 率 之 所 以 重要 ， 是 因 
为 它 可 以 让 你 知道 你 想 买 的 股票 跟 其 他 股票 比 起 来 ， 价 格 是 低 还 是 高 ， 还 
是 差不多 。 


这 真 的 很 重要 ， 我 再 重复 一 遍 。 市 盈 率 可 以 让 你 搞 清楚 你 想 买 的 股票 跟 
其 他 股票 比 起 来 价格 是 合理 ， 偏 低 ， 还 是 偏 高 。 在 你 决定 买 一 只 股票 之 
前 ， 市 盈 率 是 你 应 该 重点 考虑 的 一 项 指标 。 


我 在 写 这 本 书 的 时 候 ， 纽 交 所 的 大 多 数 股 票 的 市 盈 率 都 是 15。 
说 ， 平 均 来 说 ， 元 的 盈利 (盈利 或 本 ， 投 资 者 会 支付 15 美 
( 价格 或 P ) 。 


P/E=15 美 元 (股票 价格 ) /1 美元 (每 股 盈利 ) =15 


如 果 你 想 买 一 只 市 鳃 率 为 35 的 股票 ， 对 于 公司 每 1 美元 的 僵 利 ， 你 需要 
付 35 美 元 。 如 果 你 考虑 买 一 只 市 盈 率 为 10 的 股票 ， 对 于 公司 每 美元 的 盈 
利 ， 你 就 需要 支付 10 美 元 。 


只 市 熏 率 比较 局 或 比较 低 的 股票 婚 不 算 好 事 世 不 算 坏 事 。 它 只 是 一 个 
指标 如 果 有 人 让 你 买 一 只 股票 ， 你 就 可 以 用 这 个 信息 来 判断 股票 的 价格 
是 不 是 合理 。 


现在 我 懂 3 ， 
这 确实 很 有 


oe 用 。 


然而 ， a ( 这 是 目前 在 纽 交 所 交易 股票 的 
平均 市 盈 率 ) ， 你 必须 要 :“ 为 什么 ? ”为 什么 人 们 会 为 这 只 股票 花 这 么 
大 的 价格 ? 他 们 怎么 能 证 明 这 企 价格 是 全 各 的 ? 还 是 说 现在 的 价格 根本 就 


以 下 几 个 真实 公司 的 P/E， 很 有 意思 。 这 些 都 是 2014 年 3 月 12 日 的 真实 数 
据 。 


1. 宜 曼 达 公司 〈 股票 代码 ILMN ) : 这 个 公司 生产 测定 DNA 的 仪器 ， 
它 的 市 盈 率 是 82。 

2. 富 国 银行 ( 股票 代码 WFC ) : 一 家 很 大 的 银行 ， 它 的 市 盈 率 是 
12。 


3. 特 斯 拉 (股票 代码 TSLA ) : 这 个 公司 生产 非常 酷 的 电动 车 ， 它 的 市 
鳃 率 是 0。 对 ， 就 是 0 ! 


| 哇 ， 有 人 忻 意 买 
市 盟 雁 是 82 的 股 
票 ? 不 全 PP 


想 想 看 ， 为 什么 有 人 愿意 买 市 盘 率 是 82 的 宜 曼 达 公司 ， 却 没有 买 市 笃 率 是 
12 的 富国 银行 ? 难道 说 为 公司 的 每 1 美元 收益 支付 12 美 元 不 是 比 支付 82 美 
元 更 好 吗 ? 想 想 看 这 个 问题 。 

安信 


有 很 多 精明 的 投资 者 会 以 82 的 市 鱼 率 买 宜 曼 达 公 司 的 股票 。 他 们 对 这 家 公 
司 有 什么 样 的 了 解 ， 让 他 们 觉得 这 么 高 的 市 人 急 率 和 股价 是 合理 的 ? 


最 后 ， 我 们 来 看 看 特 斯 拉 ， 它 的 市 盈 率 是 0。 为 什么 一 家 公司 的 市 盈 率 会 
是 0 呢 ? 答案 就 是 : 这 家 公司 根本 不 赚钱 。 没 错 ， 它 生产 和 销售 很 酷 的 汽 
车 ， 但 是 完全 没有 赚 到 钱 。 它 在 经 营 中 一 直 亏 钱 。 所 以 ， 它 的 盈利 是 0 
一 “按照 定义 一 一 它 的 市 盈 率 也 是 0。 如 果 一 家 公司 不 赚钱 ， 那 么 它 的 市 
鱼 率 就 是 0。 


你 T 党 得 这 很 疯狂 o? 
那 王 嘛 买 市 盈 率 是 0 酌 
股票 呢 ? 它们 根本 不 赚 
钼 啊 ! 


然而 ， 特 斯 拉 真 的 很 神奇 ， 我 在 写 这 本 书 的 时 候 ， 它 完全 没有 收益 ， 但 是 
它 的 股价 竟然 是 每 股 241 美 元 ， 公 司 市 值 达到 29 万 亿 ( 记 住 : 市 值 = 公司 
股票 总 数 x 每 股 股 价 )! 


一 家 不 赢利 的 公司 为 什么 能 值 29 万 亿美 元 ? 答案 是 : 投资 者 认为 总 有 一 天 
公司 会 赚 大 钱 ， 会 大 红 大 紫 。 如 果 这 成 真 了 ， 股 价 还 会 涨 得 更 高 ， 现 在 
241 美 元 的 价格 就 会 显得 很 便宜 。 但 也 有 可 能 不 会 ， 以 这 个 价格 购 入 股票 
的 投资 者 有 可 能 酿 成 大 错 。 


天 于 市 盈 率 比较 好 的 一 点 是 ， 你 不 需要 自己 计算 某 只 股票 的 市 盈 率 。 市 盈 
率 已 经 计算 好 了 ， 当 你 查询 股价 的 时 候 就 能 看 到 列 在 旁边 的 市 僵 率 。 


投资 者 一 定 是 认为 
有 一 天 特 斯 拉倒 网 
大 钱 。 


EBITDA 


如 果 你 听 CNBC 或 者 彭 博 ， 或 看 财经 类 报纸 ， 你 会 接触 到 EBITDA， 这 个 词 
经 常 出 现 。 


EBITDA 是 一 个 会 计 术 语 ， 但 我 们 现在 不 会 对 它 进行 过 多 介绍 。 目 前 你 需 
要 知道 的 就 是 ， 这 个 词 指 的 是 一 家 公司 的 息 税 折旧 捧 销 前 利润 。 


以 后 你 可 能 会 学 会 计 学 的 课程 ， 那 时 候 你 会 学 到 公司 的 财务 账 游 是 怎么 回 
事 、 它 们 如 何 确认 收入 和 费用 、 它 们 如 何 确 定 每 一 年 的 公司 利润 。 


现在 ， 你 只 需要 记 住 ，EBITDA 指 的 是 扣除 利息 支付 、 应 付 税 款 、 折 旧 
(这 又 是 另 一 个 故事 了 ) 和 摊 销 之 前 的 利润 。 


大 时 代 CEO 


去 年 我 们 的 
EBITDA 是 
5000 万 关 元 。 


最 起 码 ， 从 现在 起 你 可 以 说 :“ 是 的 ， 我 知道 EBITDA。 ”如 果 别 人 问 你 这 


是 什么 ， 你 可 以 说 :“ 这 是 公司 利润 的 决定 性 因素 ”, 这 就 很 好 了 。 
市 场 份额 


这 个 概念 也 很 简单 。 假 设 美国 有 两 家 甜 甜 圈 公 司 : 超级 甜 甜 圈 公 司 和 巨 无 
霸 甜 甜 圈 公 司 。 假 设 每 一 年 美国 销售 的 甜 甜 圈 有 100 万 个 ， 超 级 甜 甜 圈 公 

司 卖 出 了 60 万 个 ， 巨 无 霸 甜 甜 圈 公司 卖 出 了 40 万 个 ， 那 么 超级 甜 甜 圈 公 司 
就 占有 60% 的 市 场 份额 ， 因 为 市 场 上 60% 的 甜 甜 圈 是 它 卖 的 。 而 巨 无 圭 厨 
甜 圈 公 司 就 占有 40% 的 市 场 份额 ， 因 为 市 场 上 40% 的 甜 甜 圈 是 它 卖 的 。 


现在 ， 我 们 假设 巨 无 钳 甜 甜 圈 公 司 今年 决定 击败 自己 的 竞争 对 手 超级 甜 甜 
圈 公 司 。 巨 无 桂 甜 甜 圈 公 司 的 CEO 在 电视 上 接受 采访 时 说 道 : “我 们 正在 
专注 制造 新 一 代 更 好 吃 的 垂 甜 圈 ， 我 们 会 从 超级 甜 甜 圈 公 司 那 获得 更 多 的 
份额 。 ”获得 什么 ? 什么 叫 获 得 份额 ? 


市 场 规 模 : 100 万 个 甜 甜 圈 


超级 甜 甜 图 公司 
6026 


蕊 无 霸 甜 甜 圈 公司 
4026 


丐 无 霸 甜 甜 国 公 司 CEO 


获得 份额 或 者 说 获得 市 场 份额 的 意思 是 ， 巨 无 霸 甜 甜 圈 公 司 想 要 从 超级 
醋 甜 圈 公 司 60% 的 市 场 份额 中 分 一 杯 站 。 明 年 ， 巨 无 霸 甜 甜 圈 公 司 想 要 卖 
出 超过 40% 的 甜 甜 圈 ， 如 果 成 功 了 ， 那 巨 无 圭 甜 甜 圈 公 司 的 市 场 份 额 就 增 
长 了 。 这 样 的话 ， 它 就 从 超级 甜 甜 圈 公 司 那 得 到 了 份额 。 


EE 无 圭 甜 型 圈 公 司 市 场 份额 过 po。 


甜 耐 图， 或 者 其 他 产品 的 市 场 总 额 永 远 是 100%， 所 以 如 果 巨 无 柑 甜 甜 图 
公司 的 份额 增长 了 ， 那么 超级 甜 甜 圈 公 司 的 份额 就 会 减少 (我们 假设 市 场 
上 没有 其 他 的 甜 甜 圈 公 司 ) 。 


如 果 下 一 年 ， 美 国 市 场 一 共 卖 出 了 150 万 个 甜 甜 图， 那么 跟 一 年 前 的 100 
万 个 比 起 来 ， 甜 甜 圈 的 市 场 规模 就 增长 了 50%。 如 果 巨 无 霸 甜 甜 圈 公 司 现 
在 卖 出 了 67% 的 甜 甜 图， 而 不 是 40%， 那 么 它 就 在 更 大 的 、 不 断 增 长 的 市 
场 中 从 超级 甜 甜 圈 公 司 那儿 抢占 了 份额 。 


就 是 这 么 回 事 儿 。 


财报 周 


财报 周 指 的 是 每 年 中 的 4 段 时 间 ， 这 时 上 市 公司 需要 披露 它们 的 财务 表 
现 ， 这 些 财务 报告 叫 作 季报 。 
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季度 ， 这 个 季度 的 报告 每 年 4 月 公布 。 
2.4 月 到 6 月 是 第 2 季度 ， 这 个 季度 的 报告 每 年 7 月 公布 。 
3.7 月 到 9 月 是 第 3 季度 ， 这 个 季度 的 报告 每 年 10 月 公布 。 
4.10 月 到 12 月 是 第 4 季度 ， 这 个 季度 的 报告 来 年 1 月 公布 。 
所 有 的 上 市 公司 都 要 按 规定 编制 和 披露 季报 。 华 尔 街 的 精英 们 在 焦急 地 等 


待 着 这 些 报告 ， 他 们 要 根据 公司 的 表现 来 决定 他 们 是 该 买 入 还 是 卖 出 这 家 
公司 的 股票 。 


大 多 数 上 市 公司 都 集中 在 两 周 内 披露 自己 的 季报 ， 这 段 集中 披露 信息 的 时 
间 就 叫 作 财报 周 。 


通常 情况 下 ， 披 露 季报 之 后 就 会 召开 由 公司 管理 层 、 华 尔 街 分 析 师 、 记 
者 ， 以 及 部 分 股东 共同 参加 的 电话 会 议 。 公 司 会 介绍 上 一 季度 的 业绩 表 
现 ， 并 回答 会 议 中 其 他 人 的 提问 。 其 中 ， 投 资 者 最 想 了 解 的 问题 就 是 公司 
的 盈利 预测 。 


鱼 利 预测 


公司 对 未 来 表现 的 预期 就 是 和 僵 利 预测 。 你 经 常会 听 到 评论 员 说 ,“ 他 们 下 
调 了 对 下 半年 的 预期 ”( 比如 说 他 们 预测 未 来 几 个 季度 的 销售 额 和 盈利 会 
下 降 ) ， 或 者 相反 “他 们 发 布 的 盈利 预测 显示 公司 的 销售 额 和 盈利 都 将 
上 升 ”。 


盈利 预测 指 的 是 公司 对 于 未 来 几 个 月 的 公司 表现 的 预期 。 


地 条 度 折 Ti5 
本 盈利 J 预 计 增 
长 三 >。 


股利 


每 一 家 公司 的 目标 都 是 赚钱 ， 越 多 越 好 。 公 司 赚钱 的 时 候 ， 公 司 股票 的 价 
格 就 会 上 升 ， 员 工 和 投资 者 都 会 很 开心 。 


公司 赚 了 钱 就 会 寓 来 大 量 的 现金 ， 如 果 没 有 用 掉 这 些 现金 的 话 ， 这 些 现金 
就 一 直 存 在 银行 账户 里 。 多 数 现金 会 被 留存 下 来 ， 用 于 支持 公司 发 展 ， 但 
是 很 多 公司 也 会 把 部 分 现金 支付 给 股东 ， 当 作 股 利 。 


很 多 公司 每 年 都 争取 向 股东 派发 股利 ， 如 果 连 续 20 年 甚至 更 长 时 间 都 派发 
了 股利 ， 它 们 深 感 自豪 。 股 东 也 有 盼 着 获得 股利 ， 很 多 人 靠 这 笔 钱 维持 生活 
所 需 。 派 息 股 票 很 受 欢迎 ， 特 别 是 对 于 退休 后 的 老人 而 言 ， 股 利 就 是 工资 
的 替代 品 。 


公司 会 派发 多 少 股利 没有 固定 的 标准 ， 但 是 通常 而 言 ， 股 利 一 般 占 股价 的 
2% ~ 5%。 


如 果 公 司 的 股票 价格 是 每 股 100 美 元 ， 股 利 一 般 是 每 股 2 美元 到 5 美元 。 如 
果 你 持 有 1 000 股 股票 ， 当 年 你 就 会 得 到 2 000 美 元 到 5 000 美 元 的 股利 。 
这 个 数字 取决 于 公司 最 终 决定 向 股东 派发 多 少 股利 ， 以 及 你 持 有 的 股票 
数 。 


大 时 成 公司 


20 年 来 我 们 每 
年 都 会 派发 股 
和 天, 。 


特殊 股利 


有 的 时 候 ， 公 司 会 意外 得 到 一 笔 一 次 性 的 巨 款 ， 这 样 的 事 它们 党 得 不 大 可 
能 再 出 现 ， 比 如 说 它们 出 售 了 部 分 业务 ， 因 此 得 到 了 一 大 笔 钱 ,也 有 可 能 
是 历史 利润 累积 的 结果 。 在 这 种 情况 下 ， 公 司 的 董事 会 可 以 决定 向 股东 派 
发 一 次 性 的 特殊 股利 。 之 所 以 叫 特殊 股利 ， 是 因为 这 样 的 事情 不 可 能 经 常 
出 现 ， 股 东 也 不 能 认为 以 后 会 经 常 有 这 样 的 事 儿 。 


大 昌 十 代 人 公司 


我 TD 有 3OTZ 的 闲置 
现金 ， 该 派发 特殊 
股利 3。 


有 票 回 购 


当 公司 的 现金 非常 多 ， 超 出 所 需 的 时 候 ， 公 司 董事 会 还 可 以 做 出 另外 一 项 
决策 ， 那 就 是 进行 股票 回 购 。 我 在 写 这 本 书 的 时 候 ， 苹 果 公司 就 进行 了 股 
票 回 购 。 


苯 果 公司 在 银 
和 存 有 15S60OT1Z 
美元 的 现 金 。 


2013 年 9 月 的 时 候 ， 苹 果 公 司 在 银行 存 的 现金 有 1 560 亿 美元 。 这 笔 钱 的 金 
额 惊人 ， 大 概 也 创造 了 上 市 公司 有 史 以 来 的 记录 。 

苹果 公司 董事 会 面临 的 问题 就 是 怎么 处 理 这 笔 钱 。 公 司 运 营 用 不 了 这 么 多 
钱 ， 因 此 ， 好 多 股东 希望 苹果 公司 向 股东 派发 股利 ， 或 者 用 其 他 方法 增加 
股价 。 


苹果 公司 有 两 个 选择 : 


1. 派 发 特殊 股利 。 


2. 进 行 股票 回 购 。 


苹果 公司 决定 两 个 都 选 。 它 把 一 部 分 现金 用 来 派发 特殊 股利 ， 另 一 部 分 用 
来 每 天 在 市 场 上 买 入 自己 公司 的 股票 。 


进行 了 股票 回 购 之 后 ， 公 司 的 股价 通常 会 上 升 ， 因 为 市 面 上 流通 的 股票 数 
碱 少 了 。 股 票数 减少 是 因为 公司 买 回 了 股票 ， 这 部 分 股票 不 再 流通 ， 我 们 
就 没 办 法 买 到 这 些 股票 了 。 正 如 我 们 知道 的 ， 股 票 代 表 了 公司 的 所 有 者 权 
益 ， 当 一 家 成 功 公 司 的 股份 数 越 来 越 少 的 时 候 ， 每 一 股 股票 就 会 变 得 更 


D 


如 果 T.R.E.N.T. 公 司 有 1 000 万 股 ， 每 股价 值 1 美元 ， 公 司 的 市 场 价 值 就 是 1 
000 万 美元 。 


踢 


当 一 家 公司 葬 股 份 数 
越 来 越 少 酌 时 依 ， 股 
标价 格 训 会 上 涨 。 


1 000 万 股 ， 每 股 ] 
美元 ,公司 榴 价值 


就 是 1 OOO 万 美元 。 


现在 我 们 假设 公司 的 股份 不 是 1 000 万 股 ， 由 于 进行 了 回 购 ， 现 在 的 股份 
只 有 100 万 股 ， 你 的 公司 买 回 了 900 万 股 ， 这 些 股票 不 会 再 进行 公开 交易 
了 。 接 下 来 股价 会 怎么 样 呢 ? 答案 是 : 股价 会 上 升 。 


万 股本 8 依 ， 

需 升 。 公 司 没 有 亚 ， 
但 是 肖 后 的 股份 数 亚 
少 3。 


T.R.E.N.T. 公 司 仍 像 之 前 一 样 ， 是 一 家 成 功 的 公司 ， 它 的 价值 仍然 是 1 000 
万 美元 。 但 不 同 之 处 在 于 ， 由 于 进行 了 股票 回 购 计 划 ， 公 司 的 股份 数 从 1 
000 万 股 减 少 到 100 万 股 ， 流 通 的 股份 数 只 有 100 万 股 ， 因 此 每 股 现在 的 价 
值 就 是 10 美 元 。 股 票 回 购 计 划 使 得 股价 从 每 股 1 美元 上 涨 到 每 股 10 美 元 ， 
股东 全 都 乐 开 了 人 花 。 


特殊 股利 和 股票 回 购 是 公司 处 置 多 余 现 金 的 两 种 不 同方 式 。 
透明 度 


投资 者 想 了 解 他 们 投资 的 公司 的 现状 如 何 ， 他 们 会 持续 关注 如 公司 策略 、 
收入 和 盈利 、 竞 争 情况 、 盈 利 预测 等 各 种 信息 。 如 果 公 司 没 能 提供 这 些 信 
息 ， 就 会 听 到 投资 者 说 :“ 我 们 需要 更 高 的 公司 透明 度 ， 我 们 需要 更 多 的 
言 息 。 

透明 度 的 意思 就 是 公司 应 该 让 投资 者 更 清楚 地 知道 公司 的 内 部 运营 情况 。 
公司 应 该 有 更 高 的 透明 度 。 


私人 公司 和 上 市 公司 
这 很 简单 。 私 人 公司 就 是 股票 不 在 纽 交 所 或 者 纳 斯 达 克 这 类 证 券 交易 所 交 
口 


易 的 公司 。 跟 上 市 公司 一 样 ， 私 人 公司 也 有 股东 (股东 可 能 有 很 多 )， 只 
不 过 私人 公司 的 股份 不 在 公开 市 场 交易 。 


如 果 你 拥有 一 家 私人 公司 的 股票 ， 你 就 不 能 像 持 有 苹果 公司 、 脸 书 或 者 麦 
当 劳 的 股票 一 样 ， 去 亿 创 理财 查询 股票 的 价格 。 同 样 ， 当 你 想 要 卖 掉 一 家 
私人 公司 的 股票 时 ， 你 也 面临 同样 的 问题 。 因 为 私人 公司 的 股票 没有 在 证 
券 交 易 所 上 市 ， 所 以 你 不 可 能 拿 起 电话 ， 打 给 自己 的 经 纪 人 ， 说 “ 卖 出 ”。 
相反 ， 你 得 找到 一 个 买 家 ， 私 下 达成 交易 。 这 可 不 太 容 易 。 因 此 ， 私 人 公 
司 的 股票 通常 被 认为 缺乏 流动 性 ， 因 为 找 不 到 现成 的 市 场 去 卖 掉 股票 。 


相反 ， 上 市 公司 是 公开 上 市 的 。 世 界 上 的 每 一 个 人 都 可 以 在 家 里 的 电脑 上 
敲 敲 键盘 ， 买 入 股票 。 上 市 公司 通常 有 数 干 名 股东 ， 股 票 流动 性 很 好 ， 你 
什么 时 候 想 买卖 都 可 以 。 


当 一 家 公司 决定 上 市 的 时 候 ， 它 知道 ， 它 将 会 受到 很 多 法 律 法 规 的 限制 和 
要 求 ， 这 些 都 是 作为 私人 公司 不 需要 考虑 的 。 比 如 说 : 


1. 上 市 公司 的 股票 在 纽 交 所 或 者 纳 斯 达 克 挂 牌 交 易 ， 这 两 家 交易 所 对 
于 什么 样 的 公司 能 上 市 ， 什 么 样 的 公司 不 能 上 市 都 有 自己 的 规定 。 如 
果 你 的 公司 不 符合 它们 的 规定 ， 那 就 没 办 法 上 市 ， 公 众 也 就 不 能 在 这 
些 交 易 所 买卖 你 的 股票 。 


2. 上 市 公司 要 满足 财务 报告 规范 ， 还 要 确保 每 个 人 都 能 看 到 这 些 财务 
数据 。 它 们 要 填 制 年 报 ， 举行 年 度 股 东 大 会 ， 人 允许 股东 投票 选 出 董事 
会 成 员 ， 有 时 还 会 投票 决定 CEO 的 薪酬 包 ， 投票 赞同 或 者 否决 公司 销 
售 自己 的 业务 ， 等 等 。 上 市 公司 的 每 件 事 都 是 公开 的 ， 你 只 需要 坐 在 
家 里 ， 打 开 电 脑 ， 你 获得 的 上 市 公司 的 信息 比 20 年 前 专业 经 纪 人 获得 


的 还 要 多 。 


3. 对 于 自己 的 财务 状况 和 未 来 业绩 的 预测 ， 上 市 公司 发 表 看 法 的 时 候 
一 定 要 非常 谨慎 。 如 果 说 的 是 真实 的 ， 那 就 没事 ， 但 是 如 果 说 谎 了 或 
者 夺 大 了 ， 那 它们 的 麻烦 就 大 了 。 证 券 交 易 委员 会 会 找 上 它们 ， 政 府 
或 者 个 人 股东 有 可 能 起 诉 它们 ， 这 种 事 很 常见 。 


4. 有 些 公司 觉得 上 市 公司 的 报告 规范 和 面临 的 公众 监督 有 些 划 不 来 。 
这 时 候 ， 一 些 有 钱 的 投资 人 就 会 联合 起 来 ， 将 公司 私有 化 。 也 就 是 
说 ， 他 们 会 买 下 市 场 上 所 有 的 股票 ， 把 公司 从 证 券 交 易 所 摘牌 ， 将 公 
司 变 回 私 人 运营 。 繁 重 的 报表 要 求 就 没有 了 ， 但 是 股票 的 公开 市 场 也 
就 没有 了 。 这 是 一 把 双 六 剑 。 


得 对 和 开 人 公司 
的 财务 信息 很 
难 。 


得 到 上 市 
公司 酌 内 才 
务 信 息 很 


容易 。 


私人 公司 也 要 面 对 很 多 法 律 法 规 的 限制 ， 但 是 没有 上 市 公司 那么 多 。 
私人 公司 的 股东 和 上 市 公司 的 股东 一 样 拥有 法 定 权利 。 他 们 有 权 知 道 公司 


的 运营 状况 、 查 看 公司 的 财务 报告 、 投 票 决定 某 些 事情 ， 等 等 。 只 不 过 ， 
公司 的 运营 是 私下 进行 的 ， 公 司 的 业务 细节 不 会 在 网 上 公告 ， 让 全 世界 都 
知道 。 这 就 是 私人 公司 和 上 市 公司 的 最 大 区 别 。 


52 周 移动 均 价 


这 也 是 一 个 常见 概念 ， 当 你 对 股票 术语 越 来 越 熟 悉 的 时 候 ， 你 就 会 看 到 这 
个 词 。52 周 移动 均 价 指 的 是 过 去 52 周 的 平均 股价 。 每 一 周 移动 均 价 都 会 
变化 ， 因 为 每 一 周 你 所 计算 的 都 是 不 一 样 的 52 周 。 


如 果 去 年 谷歌 的 周平 均 股 价 是 530 美 元 ， 那 么 谷歌 的 52 周 移动 均 价 就 是 
530 美 元 。 当 你 计算 下 个 星期 的 52 周 移动 均 价 的 时 候 ， 你 就 得 去 掉 最 前 面 
那个 星期 的 价格 ， 加 上 最 近 一 个 星期 的 价格 。 如 此 一 来 ，52 周 移动 均 价 就 
在 不 断 变化 ， 不 断 前 进 。 


为 什么 说 这 很 重要 呢 ? 你 为 什么 需要 了 解 这 个 概念 呢 ? 这 个 概念 本 身 并 不 
是 特别 重要 ， 但 它 是 一 项 参考 信息 ， 可 以 帮助 你 判断 现在 谷歌 的 买 入 价格 
相 比 过 去 一 年 来 说 是 否 合理 。 


为 3 计算 52 同 移动 
平均 人 从， 你 得 把 最 
前 画 酌 那 同 去 掉 ， 
po 上 最 近 的 一 周 。 


移动 平均 价 还 可 以 向 你 展示 股价 的 走势 。 你 从 52 周 移动 均 价 中 可 以 得 到 


股价 走势 的 大 量 信息 ， 就 像 买卖 股票 时 用 到 的 其 他 信息 一 样 ， 它 并 不 是 决 
定性 的 ， 它 只 是 你 分 析 时 的 一 个 重要 数据 。 


人 们 伟 钱 本 原因 有 很 多 ， 但 是 你 要 记 住 ， 伟 钱 总 是 
比 还 成 容易 。 可 于 债务 一 定 要 非常 齐 愤 ， 否 则 还 六 


的 压力 会 越 来 越 重 。 


买房 子 可 能 是 最 常见 的 借 钱 的 理由 。 买 房子 有 两 种 方法 : 


1. 可 以 付 现金 。 

2. 可 以 付 一 部 分 现金 ， 剩 下 的 从 银行 那里 借 。 
当 你 从 银行 那里 借 钱 买房 的 时 候 ， 银 行 会 基于 你 的 房产 做 抵押 贷款 。 那 
么 ， 什 么 是 抵押 贷款 呢 ? 
抵押 贷款 (mortgages ) 就 是 ， 银 行 在 市 房地产 估价 师 那 里 登记 的 一 份 记 
录 ， 向 大 家 表明 你 刚刚 购 入 的 房产 是 借 钱 买 的 。 如 果 有 人 想 买 你 的 房子 ， 
在 你 (作为 房子 的 卖家 ) 得 到 销售 收入 之 前 ， 得 先 还 清 贷款 。 


我 们 来 看 一 个 例子 。 假 设 你 想 买 一 套 50 万 美元 的 房子 ， 你 只 有 20 万 美元 的 
现金 ， 所 以 你 到 银行 去 和 借 了 30 万 美元 ， 这 样 就 可 以 买房 了 。 但 是 ， 在 银行 


些 给 你 30 万 美元 之 前 ， 你 得 先 签署 一 些 文件 ， 承 庄 会 连 本 带 息 地 还 款 ， 同 
时 允许 银行 把 你 的 房产 作为 抵押 。 


我 TD 可 以 便 钱 
给 你 买房 子 ! 
现在 就 打 电 话 


来 吧 ! 


你 签署 了 文件 ， 买 了 房子 之 后 ， 银 行 会 让 律师 到 市 房地产 估价 师 那儿 ， 记 
录 下 这 笔 贷 款 。 做 记录 就 意味 着 银行 的 抵押 贷款 载 入 了 市 房地产 估价 机 

构 的 官方 文件 ， 以 后 想 买 你 的 房子 的 人 都 会 看 到 这 份 文件 。 只 有 在 贷款 还 
清 ， 银 行 得 到 还 款 之 后 ， 未 来 的 买 家 才能 买 你 的 房子 。 这 很 简单 。 


当 你 承担 了 贷款 之 后 ， 你 就 得 每 个 月 向 银行 还 款 ， 包 括 借 的 本 金 及 产生 的 
利息 。 每 个 月 的 还 款 都 有 指定 的 日 期 ， 你 必须 确保 及 时 还 款 。 如 果 你 还 晚 
了 或 者 没有 还 ， 你 就 违约 了 。 如 果 发 生 了 这 种 情况 ， 银 行 就 会 启动 止 赎 
(foreclosure ) 程序 ， 对 你 的 房产 进行 强制 拍卖 ， 以 挽回 自己 的 资金 损 
失 。 


在 我 们 的 例子 里 ， 如 果 你 没有 对 借 来 的 30 万 美元 进行 还 款 ， 银 行 就 会 取消 
你 的 赎 回 权 ， 法 院 会 要 求 你 把 房子 卖 给 出 价 最 高 的 竞拍 者 。 如 果 最 高 的 出 
价 是 40 万 美元 ， 房 子 会 以 这 个 价格 成 交 ， 银 行 会 拿 走 它 自己 的 30 万 美元 
(加 上 利息 ) ， 剩 下 的 钱 是 你 的 〈 还 要 扣除 律师 费 和 其 他 费用 ) 。 


然而 ， 如 果 最 高 的 出 价 只 有 25 万 美元 ， 银 行 会 拿 走 拍卖 得 到 的 所 有 的 钱 ， 
而 你 还 欠 银 行 5 万 美元 ， 因 为 你 借 了 30 万 美元 。 这 种 状况 可 不 太 妙 。 你 人 花 
50 万 美元 买 的 房子 ， 最 后 却 只 拍 出 了 25 万 美元 。 


在 拍卖 中 ， 你 损失 了 自己 买房 时 花 的 20 万 美元 ， 失 去 了 房子 的 所 有 权 ， 你 
只 能 搬出 来 ， 同 时 还 欠 着 银行 5 万 美元 。 糟 糕 ， 太 糟糕 了 ! 你 一 定 要 按时 
还 贷款 ， 永 远 不 要 买 超出 自己 承受 能 力 的 房子 。 记 住 首 要 规则 ， 要 量 入 
捧 销 

为 了 买房 你 借 了 30 万 美元 ， 你 知道 你 得 把 钱 还 给 银行 。 但 是 ， 每 个 月 你 应 
该 向 银行 还 多 少 钱 呢 ? 你 要 还 多 少 个 月 才能 还 清 呢 ? 


有 一 些 住房 抵押 贷款 要 求 在 5 年 内 还 清 ， 有 的 是 15 年 ， 还 有 的 是 30 年 ， 这 


取决 于 贷款 条 款 ( terms ) 。 


我 们 来 看 一 个 例子 ， 如 果 你 借 了 30 万 美元 ， 每 个 月 需要 向 银行 还 1 000 美 


元 ， 直 到 还 清 为 止 。 那 么 ， 为 了 把 30 万 美元 还 清 ， 你 就 需要 还 300 个 月 。 
对 吗 ? (为 了 简便 ， 我 们 先 不 考虑 你 需要 支付 的 利息 。 ) 


如 果 你 每 个 月 需要 还 2 000 美 元 ， 为 了 还 清 30 万 美元 ， 你 就 得 还 150 个 月 。 
如 果 你 每 个 月 还 10 万 美元 ， 那 你 用 3 个 月 就 可 以 还 清 这 30 万 美元 的 贷款 。 
懂 了 吗 ? 


确定 每 个 月 需要 还 多 少 钱 的 这 个 过 程 叫 作 贷款 摊 销 ( amortization ) 。 这 
是 一 个 银行 的 术语 ， 用 来 确定 还 款 的 年 限 和 每 个 月 的 还 款 金额 。 

如 果 你 有 10 年 的 时 间 来 还 这 笔 贷 款 ， 银 行 就 会 告诉 你 说 它 会 借 给 你 30 万 美 
元 ， 摊 销 期 限 是 10 年 。 如 果 你 有 30 年 的 时 间 来 还 这 笔 贷款 ， 银 行 就 会 告诉 
你 说 它 会 借 给 你 30 万 美元 ， 摊 销 期 限 是 30 年 。 以 此 类 推 。 懂 了 吧 ? 


信用 等 级 和 无 抵押 贷款 


银行 的 贷款 有 很 多 种 ， 但 是 在 借 出 钱 之 前 ， 它 们 会 尽 全 力 确保 贷款 能 够 得 
到 偿还 。 我 们 知道 ， 对 于 房屋 抵押 上 贷款， 银行 会 以 房产 作 抵押 ， 这 样 在 必 
要 时 就 可 以 将 其 强制 拍卖 。 


但 是 ， 如 果 借 款 人 没有 房产 作 抵押 物 的 话 ， 对 于 这 种 类 型 的 货款， 银行 怎 
么 保护 自己 呢 ? 银行 如 何 才能 确保 自己 把 钱 借 给 了 有 能 力 且 有 意愿 还 款 的 
借款 人 呢 ? 


虽然 没有 什么 能 保证 贷款 一 定 会 被 偿还 ， 但 银行 在 借 出 款项 之 前 会 做 一 件 
尽力 确保 贷款 会 被 偿还 的 事 : 检查 借款 人 的 信用 等 级 ( credit rating ) 。 


我 们 现在 就 来 看 一 看 这 个 概念 。 


假设 有 两 个 人 走 进 一 家 银行 ， 都 想 借 5 万 美元 。 第 一 个 人 ， 我 们 叫 他 杰克 
( Jack ) ，50 岁 ， 是 通用 汽车 的 副 总 裁 ， 在 通用 汽车 工作 了 25 年 ， 拥 有 自 
己 的 房产 ， 无 贷款 ， 从 未 向 其 他 人 借 过 钱 ， 年 薪 是 25 万 美元 。 第 二 个 人 ， 
我 们 叫 他 汤姆 (Tom ) ，25 安 ， 在 麦当劳 工作 ， 时 薪 是 9 美元 ， 有 7.5 万 美 
元 的 学 生 贷款 ，5 000 美 元 的 车 贷 ， 过 去 的 一 年 里 换 了 4 份 工 作 ， 没 上 过 大 
学 。 

银行 会 把 钱 借 给 谁 呢 ? 为 什么 ? 答案 很 简单 : 杰克 还 款 的 可 能 性 要 高 很 
多 。 汤 姆 的 信用 风险 ( credit risk ) 很 高 。 因 此 ， 杰克 会 借 到 钱 ， 汤姆 则 
可 能 借 不 到 。 


杰克 挣 的 钱 比 汤姆 多 ， 没 有 负债 ， 他 的 还 款 条 件 要 好 很 多 ， 应 该 能 够 承担 
每 个 月 的 还 款 。 而 汤姆 ， 日 子 过 得 很 艰难 。 他 挣 来 的 钱 都 花 了 ， 如 果 失 去 


工作 的 话 ， 银 行 里 一 分 钱 也 没有 。 对 于 银行 来 说 ， 杰 克 的 风险 较 低 ， 汤 姆 
的 风险 很 高 。 


一 个 人 的 信用 风险 如 何 ， 主 要 取决 于 他 的 信用 等 级 。 在 我 们 的 例子 里 ， 杰 
克 的 信用 等 级 比 汤姆 高 得 多 。 


信用 等 级 就 像 学 校 考试 的 分 数 。 有 的 人 得 100 分 ， 有 的 人 得 90 分 ， 也 有 的 
人 得 60 分 ， 等 等 。 信 用 等 级 和 这 类 似 。 信 用 等 级 的 分 数 主要 是 FICO 分 数 
( FICO score ) ， 这 是 由 费 埃 哲 有 限 公 司 (FICO ) 研究 得 出 的 ， 这 家 公司 
通过 数学 运算 来 确定 一 个 借款 人 是 否 具有 较 低 的 信用 风险 、 是 否 能 够 偿还 
货款 。FICO 分 数 最 低 是 300 分 ( 风险 最 高 ) ， 最 高 是 850 分 (风险 最 

低 )。 

为 了 准备 考试 ， 你 可 以 努力 学 习 ， 提 高 成 绩 。FICO 分 数 却 不 是 这 样 。 
FICO 分 数 是 由 私人 公司 评定 的 ， 你 甚至 不 知道 自己 被 评 了 分 。 挺 夸张 的 
吧 ? 


没 察觉 到 。 然 后 它们 就 会 给 你 一 个 分 区 
给 银行 或 者 其 他 公司 。 这 是 一 个 庞大 的 产业 。 


不 管 你 相 不 相信 ， 有 很 多 公司 都 在 尽 可 能 地 搜集 关于 你 的 财务 信息 ， 你 自 
己 甚 至 都 没 察觉 至 ， 就 像 学 校 里 的 考试 成 绩 
一 样 ， 并 把 你 的 所 有 数据 卖 给 


美国 主要 的 3 家 信用 报告 机 构 是 : 


1. 益 百 利 (Experian ) 。 
2. 艾 可 (CEquifax ) 。 
3. 环 联 (TransUnion ) 。 


这 些 公司 主要 搜集 你 的 以 下 5 类 信息 


1. 支 付 记 录 。 
2. 信 用 史 的 长 度 。 
3. 负 债 金额 。 
4. 信 用 类 别 。 


5. 最 近 的 信用 情况 。 


有 意思 的 是 ， 你 赚 多 少 钱 及 你 的 工作 情况 并 不 是 FICO 分 数 的 考虑 因素 ， 尽 
管 有 很 多 借款 人 在 考虑 要 不 要 借 给 你 钱 的 时 候 会 参考 这 些 因 素 。FICO 分 数 
不 是 批准 贷款 时 的 唯一 指标 。FICO 分 数 高 并 不 意味 着 你 的 贷款 一 定 会 被 批 
准 ，FICO 分 数 也 并 不 意味 着 你 一 定 贷 不 到 款 。 只 要 银行 觉得 你 能 及 时 还 
款 ， 能 在 到 期 日 前 还 清 贷款 ， 你 就 可 能 贷 到 款 。 


信用 分 数 或 者 信用 等 级 会 对 你 产生 很 长 时 间 的 影响 。 你 可 能 会 走 进 内 曼 . 
马 库 斯 商场 (Neiman Marcus)， 想 要 申请 一 张 商场 的 信用 卡 ， 却 被 告知 
说 :“ 很 抱歉 ， 先 生 ， 我 们 不 能 给 您 办 内 曼 : 马 库 斯 信用 卡 。” 啊 ? 怎么 回 
事 ? 它们 为 什么 会 拒绝 你 ? 


售 用 弛 上 车 
“1 现在 的 工作 ? 

2. 以 往 邱 4 入 了 
.3. 控 时 还 款 DB? 
4 破产 3 了 co? 


基于 从 信用 报告 机 构 得 到 的 信息 ， 商 场 经 常会 拒绝 给 顾客 办 卡 。 因 为 顾客 
的 信用 报告 中 可 能 会 有 一 些 负面 信息 ，FICO 分 数 可 能 很 低 ， 顾 客 可 能 有 高 
额 负债 ， 等 等 。 如 果 它 们 对 看 到 的 信息 有 所 担忧 ， 就 不 会 给 你 办 信用 卡 。 
这 种 事情 经 常 发 生 。 

多 数 人 从 没 见 过 自己 的 信用 报告 ， 从 来 没有 联系 过 信用 报告 机 构 看 看 自己 
的 历史 财务 数据 ， 也 不 知道 自己 的 FICO 分 数 是 多 少 。 

在 当今 世界 ， 你 应 该 格外 留意 这 些 。 美 国联 邦 法 律 允 许 每 个 人 每 年 可 以 从 
3 个 信用 报告 公司 之 一 获取 一 份 免费 的 信用 报告 ， 看 看 报告 里 是 怎么 描述 
自己 的 ， 这 很 重要 。 信 用 报告 中 关于 个 人 的 信息 有 误 是 很 常见 的 ， 因 此 ， 
申请 人 就 可 能 申请 贷款 时 被 拒 ， 而 本 来 是 可 以 成 功 的 。 


很 多 人 为 了 改正 报告 中 的 错误 不 得 不 经 历 持 续 数 年 的 斗争 ， 现 在 有 律师 专 
门 帮助 顾客 改正 错误 的 信用 报告 。 


违约 


当 生 活 中 出 现 问题 的 时 候 ， 很 多 人 会 责怪 别人 ， 对 吧 ? 你 应 该 见 过 。 他 们 
会 说 ,“ 嘿 ， 不 要 怪我 ， 这 是 他 的 错 ”, 或 者 “这 是 她 的 问题 "。 懂 了 吗 ? 

( 我 是 开玩笑 的 。 ) default 这 个 词 一 般 当 “错误 ” 讲 ， 但 当 我 们 在 金融 领域 
中 用 到 这 个 词 的 时 候 ， 就 不 是 这 个 意思 了 。 让 我 们 来 看 看 这 时 这 个 词 的 意 
思 是 什么 。 


违约 ( default ) 的 意思 就 是 有 人 借 了 钱 却 还 不 上 。 如 果 一 个 城市 为 了 新 建 
学 校 而 发 行 债券 进行 融资 ， 在 债券 到 期 时 它 无 法 偿付 给 债权 人 的 话 ， 那 么 
这 个 城市 对 于 其 债券 就 违约 了 。 


如 果 你 从 银行 借 了 10 万 美元 ， 无 法 偿还 ， 那 么 你 对 于 这 笔 贷款 就 违约 了 。 
如 果 你 付 不 出 办 公 室 租金 ， 你 对 租金 就 违约 了 ， 会 被 赶 出 去 。 就 是 这 样 。 
违约 意味 着 某 个 人 没 能 偿还 本 该 偿还 的 款项 。 


每 当 你 把 钱 借 给 别人 的 时 候 ， 包 括 你 买 入 债券 的 时 候 ( 这 就 相当 于 你 把 钱 
彰 给 了 卖 债券 的 人 ) ， 你 必须 问 问 自己 :“ 借 出 这 笔 钱 的 违约 风险 如 
何 ? ” 换 句 话说 “借款 人 不 能 还 款 的 可 能 性 有 多 大 ?” 


违约 通知 


现 , 上 告 各 你 已 于 贷款 构成 3 
违约 。 


如 果 违 约 风险 很 高 ， 你 就 不 应 该 借 出 这 笔 钱 ， 或 者 你 起 码 应 该 要 求 一 个 很 
高 的 利率 ， 作 为 对 高 风险 的 补偿 。 

如 果 借 款 人 违约 的 话 ， 最 后 他 们 可 能 会 破产 ， 这 对 于 贷款 人 来 说 可 是 一 件 
很 糟糕 的 事 儿 。 破 产 通常 会 将 借款 人 的 所 有 债务 清 零 ， 借 的 钱 就 再 也 不 用 
还 了 。 在 借 钱 给 别人 的 时 候 要 非常 小 心 ， 不 要 把 钱 借 给 信用 等 级 很 差 、 违 
约 风险 很 高 的 人 。 


破产 


破产 (bankruptcy ) 是 一 种 法 律 程序 ， 通 过 这 个 程序 ， 你 可 以 让 法 院 免 除 


你 的 债务 ， 这 样 你 就 不 用 再 偿还 任何 贷款 了 。 如 果 法 院 受 理 了 你 的 破产 申 
请 ， 那 么 等 到 整个 程序 完成 以 后 你 就 不 再 需要 偿还 你 借 来 的 钱 了 ， 你 可 以 
无 债 一 身 轻 地 继续 过 日 子 。 


听 起 来 ， 对 于 申请 破产 的 人 来 说 ， 这 算是 个 好 消息 。 但 不 要 忘记 ， 申 请 

破产 的 人 为 此 要 付出 高 昂 的 代价 。 尽 管 你 的 债务 被 免除 了 ， 不 需要 再 还 
自己 欠 下 的 债 ， 但 是 一 旦 你 宣告 破产 ， 它 会 对 你 产生 长 久 的 影响 ,另外 有 
些 债务 也 没 办 法 通过 破产 免除 。 


破 产 


申请 过 破产 之 后 ， 再 想 让 其 他 人 借 给 你 钱 就 很 准 了 。 很 多 信用 卡 公司 会 拒 
绝 向 你 发 放 信用 卡 〈 你 只 能 申请 借 记 卡 ) 。 如 果 你 是 一 名 律师 的 话 ， 你 还 
得 向 当地 律师 协会 提交 破产 材料 。 以 后 你 在 填写 财务 报表 的 时 候 ， 遇 

到 “是 否 申请 过 破产 ”这 个 问题 时 ， 你 必须 回答 “是 ”。 你 必须 变卖 自己 的 大 
部 分 资产 ， 尽 可 能 多 还 些 钱 给 你 的 债主 ， 你 还 得 向 协助 你 申请 破产 的 律师 
支付 一 大 笔 律师 费 。 所 有 这 些 事 完 成 之 后 ， 破 产程 序 完 成 了 ， 你 也 破产 
了 。 


你 应 该 尽 全 力 避 免 破产 。 如 果 你 管 好 自己 的 钱 ， 量入为出， 你 就 不 大 会 
面临 破产 这 个 问题 


LIBOR 


LIBOR 是 伦敦 银行 同业 拆借 利率 的 英文 缩写 ， 它 指 的 是 伦敦 的 银行 从 其 
他 银行 那里 借 钱 的 时 候 愿 意 支 付 的 利率 。 


在 美国 ，LIBOR 被 用 得 最 多 的 情形 就 是 借款 人 向 银行 借 钱 的 时 候 。 银 行 对 
借款 人 报 出 的 利率 通常 是 “LOBOR 加 2 个 点 ”， 或 者 “LOBOR 加 1.5 个 点 ”， 或 
者 “LOBOR 加 3 个 点 ”， 等 等 。 它 们 所 说 的 点 是 百分点 。 如 果 LIBOR 是 2% ， 

银行 给 你 的 利率 是 LOBOR 加 2 个 点 的 话 ， 那 么 你 的 贷款 利率 就 是 

4% (LIBOR+2%=4% ) 。 


LIBOR 每 天 都 会 变化 ， 你 可 以 在 网 上 查询 最 新 的 数据 。 


一 下 


第 十 音 利率 
(睡觉 的 时 修 也 能 赚钱 


利率 就 是 合用 其 他 人 的 钱 的 成 本 。 如 果 你 佬 3 钱 ， 
还 钱 榴 时 信 就 得 在 本 金 之 外 加 上 利 妨 。 如 果 你 伟 给 
别人 钱 ， 你 就 能 和 收回 本 金 再 po 上 和 利明。 
单 利 
实际 上 ， 单 利 非常 简单 。 如 果 你 借 给 别人 10 000 美 元 ， 你 能 得 到 的 单 利 利 
率 是 7%， 那 么 在 整个 借款 期 内 ， 每 年 你 都 会 得 到 700 美 元 的 利息 。 
如 果 你 借 出 了 一 笔 期 限 为 5 年 的 借款 ， 接 下 来 的 每 一 年 里 你 会 收 到 的 利息 
情况 如 下 : 
年 : 10 000 美 元 x7%=700 美 元 
第 二 年 : 10 000 美 元 x7%=700 美 元 
年 : 10 000 美 元 x7%=700 美 元 
第 四 年 : 10 000 美 元 x7%=700 美 元 
第 五 年 : 10 000 美 元 x7%=700 美 元 


总 利息 : 3 500 美 元 


问题 在 于 : 这 3 500 美 元 是 在 什么 时 候 支付 呢 ? 


有 些 借款 条 款 要 求 借 钱 的 人 每 年 还 700 美 元 的 利息 ( 或 者 是 按 月 偿还 ,在 
这 个 例子 中 就 相当 于 每 月 58.33 美 元 ) ， 这 叫 作 现行 利息 (current 
interest ) 。 


你 本 10O00 美 元 
本 借款 己 经 被 


3t 比 注 3 。 


a 


也 有 些 借款 条 款 允 许 借 钱 的 人 一 直到 第 5 年 年 末 才 偿还 利息 。 换 句 话说 ， 
在 第 1 年 到 第 5 年 期 间 ， 借 钱 的 人 都 不 用 支付 利息 ， 但 是 到 了 10 000 美 元 借 
款 到 期 的 时 候 ， 就 得 一 下 子 还 上 3 500 美 元 ， 这 叫 作 累计 利息 (accrued 
interest ) 。 


如 果 这 是 一 笔 单 利 借款 的 话 ， 不 管 什么 时 候 支 付 利息 ， 借 款 人 要 支付 的 金 
额 都 是 3 500 美 元 ， 等 到 5 年 后 才 支付 3 500 美 元 并 不 会 产生 更 多 的 费用 。 


复 利 就 不 是 这 样 了 。 如 果 一 笔 借款 的 利率 是 7% 的 复 利 ， 借 款 人 要 支付 的 


利息 就 不 止 3 500 美 元 了 。 为 什么 会 这 样 呢 ? 
复 利 


在 金融 的 世界 里 ， 复 利 (compound interest ) 是 非常 强大 的 。 干 万 不 要 
忘记 这 一 点 。 一 遍 遍 地 重复 这 个 词 ， 直 到 把 它 印 在 脑子 里 : 复 利 ， 复 利 ， 
复 利 ! 


作为 贷款 人 ， 复 利 会 带 给 你 更 丰厚 的 回报 。 为 什么 会 这 样 呢 ? 这 是 因为 ， 
借款 人 不 仅 要 还 给 你 那 10 000 美 元 借款 的 利息 ， 还 要 给 你 没有 偿还 的 利 
息 的 利息 。 也 就 是 说 ， 由 于 没有 偿还 全 部 的 年 利息 ， 所 以 借款 人 要 支出 更 
多 的 钱 。 我 们 来 具体 解释 一 下 。 


我 们 还 是 假设 你 借 了 一 笔 5 年 期 的 借款 ， 就 像 单 利 的 那个 例子 一 样 ， 利 率 
仍旧 是 7%， 但 这 一 回 ， 是 按 复 利 计 算 。 


性 和 TD 可 以 同 TT 
TD 提 仿 一 笔 


在 按照 复 利 计算 的 情况 下 ， 第 1 年 结束 的 时 候 ， 借 款 人 欠 你 的 利息 还 是 700 
美元 ， 但 和 前 面 那个 例子 不 同 的 是 ， 他 当时 并 没有 付 给 你 。 记 住 ， 在 这 个 
例子 里 ， 他 会 在 第 5 年 年 末 支 付 全 部 利息 。 利 息 从 第 2 年 开始 就 会 加 速 增 
长 ， 一 直到 贷款 到 期 。 看 看 这 种 计 息 方 式 会 有 多 大 的 影响 吧 。 

第 1 年 : 10 000 美 元 x7%=700 美 元 

第 1 年 年 未 借款 人 的 全 部 欠 款 是 10 700 美 元 。 

第 2 年 : 10 700 美 元 x7%= 749 美 元 的 额外 利息 

( 第 2 年 的 利息 比 第 1 年 增加 了 49 美 元 。 ) 

第 2 年 年 未 借款 人 的 全 部 欠 款 是 11 449 美 元 。 

第 3 年 : 11 449 美 元 x7%= 801 美 元 的 额外 利息 

(第 3 年 的 利息 比 第 1 年 增加 了 101 美 元 。 ) 

第 3 年 年 未 借款 人 的 全 部 欠 款 是 12 250 美 元 。 

第 4 年 : 12 250 美 元 x7%= 857 美 元 的 额外 利息 


( 第 4 年 的 利息 比 第 1 年 增加 了 157 美 元 。 ) 


第 4 年 年 未 借款 人 的 全 部 欠 款 是 13 107 美 元 。 

第 5 年 : 13 107 美 元 x7% = 917 美 元 的 额外 利息 

( 第 5 年 的 利息 比 第 1 年 增加 了 217 美 元 。 ) 

第 5 年 年 未 借款 人 的 全 部 欠 款 是 14 024 美 元 。 

按照 复 利 方式 计算 ，5 年 后 借款 人 要 偿还 的 利息 总 额 是 4 024 美 元 。 

(在 前 一 个 例子 中 的 单 利 利息 总 额 是 3 500 美 元 。 ) 

作为 贷款 人 ， 复 利 让 你 的 收益 增加 了 524 美 元 或 者 说 15% ( 4 024 美 元 比 3 


500 美 元 多 15% ) ， 这 就 是 复 利 的 奥秘 。 你 可 以 让 利 滚 利 ， 这 样 就 能 比 单 
利 赚 更 多 的 钱 。 这 很 简单 ， 有 了 复 利 ， 你 在 睡觉 的 时 候 ， 钱 还 在 生 钱 。 


年 利率 


当 你 在 电视 上 看 到 信用 卡 的 广告 时 ， 或 者 看 到 其 他 包含 财务 条 款 的 广告 
时 ， 比 如 卖 车 的 广告 ， 你 会 听 到 相关 的 融资 成 本 、 借 款 利率 ， 以 及 年 利率 
(Annual Percentage Rate, 简 称 APR ) 。 那 么 什么 是 APR 呢 ? 它 是 关于 什 
么 的 呢 ? 


为 了 更 好 地 理解 APR， 我 们 假设 你 想 从 银行 借 10 000 美 元 ， 银 行 收 取 的 利 
率 是 5%。 这 笔 借 款 的 成 本 是 500 美 元 (10 000 美 元 的 5% ) 吗 ? 那 可 不 一 
定 ， 这 时 候 我 们 就 要 用 到 年 利率 了 。 


为 了 从 银行 借款 ， 你 要 签署 一 些 文件 ， 在 这 些 文件 里 会 有 条 款 说 明 你 因为 
这 笔 借款 要 支付 的 费用 和 手续 费 。 此 外 ， 你 还 能 看 到 这 5% 是 适用 于 一 整 

年 的 ， 还 是 适用 于 更 短 的 时 间 区 间 然 后 在 一 年 中 不 断 累 加 的 。 简 单 地 说 ， 
APR 就 是 你 借 出 钱 或 者 借入 钱 的 总 成 本 。 

美国 的 相关 法 律 规定 必须 要 披露 APR， 这样 的 话 ， 借 款 人 就 能 知道 借款 的 
真实 成 本 是 多 少 了 ， 他 们 就 不 会 在 收 到 账单 的 时 候 被 意料 之 外 的 收费 吓 


到 。 


披露 APR 也 能 让 借款 人 了 解 从 不 同 贷款 人 汽车 销售 商 或 者 信用 卡 公司 ) 
那里 借 钱 的 成 本 的 差异 。 


懂 了 吗 ? 


全 尸 民 不 仅仅 是 


你 可 以 把 净值 当成 温度 计 ， 用 马 来 衡量 


目 
随 着 你 不 断 劳动 ， 不 断 使 着 ， 你 酌 净 值 信 慢 慢 增 加 ， 


已 了 的 财富 。 


你 可 以 看 到 目 己 酌 对 富 不 断 增 长 。 


资产 ( assets ) 就 是 你 拥有 的 东西 ， 像 房产 、 珠 宝 、 艺 术 品 、 汽 车 、 游 
艇 、 家 具 、 现 金 、 股 票 、 债 券 等 。 


负债 


负债 (liabilities ) 就 是 你 欠 别 人 的 东西 ， 像 银行 贷款 、 欠 其 他 人 的 钱 、 诉 
讼 赔偿 、 要 支付 的 款项 、 待 支付 的 税金 等 。 


净值 


净值 ( net worth ) 就 是 用 一 个 人 拥有 的 全 部 资产 减 去 他 承担 的 全 部 债务 
和 欠 款 后 得 到 的 总 价值 。 简 单 地 说 ， 净 值 就 是 资产 减 去 负债 。 


人 们 说 比尔 : 盖 医 ( Bill Gates ) 是 个 亿 万 富翁 ， 他 们 真正 的 意思 是 比尔 : 盖 
茨 的 净值 超过 1 亿美 元 。 如 果菜 个 人 的 净值 是 100 000 美 元 ， 那 么 他 拥有 的 


东西 的 总 价值 减 去 他 的 负债 就 是 100 000 美 元 。 
下 面 我 们 用 一 个 简单 的 例子 来 说 明 如 何 计算 个 人 净值 : 
资产 : 

房屋 市 值 : 250 000 美 元 
银行 存款 : 10 000 美 元 
生活 用 品 价值 : 2 000 美 元 
汽车 价值 : 5 000 美 元 

资产 价值 合计 : 267 000 美 元 
负债 : 

住房 贷款 : 100 000 美 元 
信用 卡 欠 款 : 20 000 美 元 
子女 相关 支出 : 5 000 美 元 
负债 价值 合计 : 125 000 美 元 
净值 : 

267 000 美 元 

-00125 000 美 元 


142 000 美 元 


267 000 美元 
- 125 000 美元 


142 000 美元 


财务 报表 


财务 报表 就 是 你 想 从 银行 借 钱 时 通常 需要 提供 给 银行 的 一 些 文件 。 一 般 是 
一 两 页 纸 ， 上 面 列 出 了 你 的 资产 和 负债 ， 以 及 计算 出 的 净值 。 这 份 文 件 要 
由 借款 人 签署 ， 做 出 承诺 。 也 就 是 说 ， 你 要 发 闭 你 填写 的 信息 都 是 真实 
的 ， 如 果 你 在 信息 上 作假 ， 你 将 会 面临 法 律 诉讼 甚至 背 上 罪名 。 一 定 要 坚 
守 底 线 : 在 填写 财务 报表 的 时 候 ， 不 弄虚作假 。 


下 页 是 一 份 财务 报表 的 样 表 。 看 看 这 张 表 ， 你 就 知道 表 里 的 项 目 有 多 详细 
了 。 


PERSONAL FINANCIAL STATEMENT 


The following is mylour statement of all assets and liabilities as of the dayof es 


Applicant Personal Information Joint Owner of Assets 


or | 加 
Socalsecurtyw | Date of Binth | | Social Security #: Date of Burth: 


Residence Address Residence Address 


Cuty, State & ZIP CAy, State & Zip: 


Posrtion or Occupation: Position or Occupation 


Business Address: Business Address: 


City, State & 2'p: Cty, State & Z'p: 


Res. Phone Res. Phone 


MENT OF FINANCIAL CONDITION 
ASSETS SOLELY OWNED In Dollars In Dollars 

{List here only those assets not jointly owned)} {OmMit Cents) ALL LIABILITIES JOINT & INDIVIDU. {Omit Cents} 
Cash on hand and in banks - Schedule A | |Notespayableto banks-ScheduleH 
Marketable securnies and bonds - Schedule B 
Other eqvities & non-marketable securities - Schedule C 
Real Estate owned . Schedule D Delinguent income tax 
Partislinterest in reslestate equrties - Schedule E Real estate mortgages payable - Schedule D 
Loans receivable - Schedule F Delinguent real 


INCOME STATEMENT - FOR THE YEAR ENDED zao. 
ATTACH MOST RECENT YEAR'S TAX RETURN 


Loans receivable .ScheduleF 
Avtomobiles and other perional prop 


Cash valve-life insurance Schedule G 


Home mmortgage (principal and interest) 
Other loan payments 


SCHEDULE A - BANK ACCOUNTS 


Name and Loceton of Bank Acct Type Cash Balance 


SCHEDULE B - MARKETABLE STOCKS AND BONDS 


Number of Shares Market In Name of Pledged? 
or Face Value of Bonds Descnpton (If Broker, Specify) (Y or N) 


SCHEDULE C - OTHER BUSINESS EQUITIES AND NON-MARKETABLE SECURITIES 


Number of Shares Or Pledged? 
Percentage interest Description : Source of Value (Y or N) 


SCHEDULE D - REAL ESTATE SOLELY/JOINTLY OWNED 


Address and Type of Property wof Year Total Market Balance of Valve of Partial 
TIle m name of Ownershp Acqured Value Mortgage Equity Owned 


谈 到 净值 或 者 投资 ， 这 世界 上 最 著名 的 一 个 人 就 是 沃 伦 :巴菲特 ( Warren 
Buffett ) 了 (他 是 净值 在 500 亿 美元 左右 的 富豪 之 一 ) ， 人 们 也 称 他 为 奥 
马 哈 先知 ( Oracle of Omaha ) 。 问 问 你 的 朋友 ， 看 看 他 们 知 不 知道 谁 是 
奥马 哈 先知 。 我 敢 打赌 他 们 一 定 不 知道 。 沃 伦 : 巴 菲 特 来 自 内 布 拉 斯 加 州 
的 奥马 哈 ， 他 一 直 在 那里 过 着 很 简朴 的 生活 ， 同 时 不 断 投 资 赚钱 。 他 的 公 
司 叫 作 伯 克 希 尔 . 哈 撒 韦 〈Berkshire Hathaway， 股 票 代 码 是 BRK/A ) ， 他 
是 这 家 公司 的 董事 长 兼 首席 执行 官 ( CEO ) ， 他 通过 这 家 公司 收购 其 他 公 
司 。 他 的 公司 是 可 口 可 乐 最 大 的 股东 ， 也 在 IBM 占 有 重要 席位 ， 他 最 近 又 
买 了 一 家 铁路 公司 ， 还 有 好 多 好 多 公司 。 


你 可 能 都 不 相信 ， 我 在 写 这 本 书 的 时 候 ， 伯 克 希 尔 哈 撒 韦 公司 每 股 股票 的 
价格 是 209 000 美 元 。 这 是 真 的 ， 每 股 209 000 美 元 。 真 让 人 难以 置信 。 你 
应 该 研究 研究 沃 伦 :巴菲特 ， 看 看 他 是 怎么 购买 股票 和 在 收购 公司 时 做 决策 
的 。 他 进行 长 线 交 易 ， 不 像 其 他 人 那样 频繁 地 买 进 卖 出 。 从 关于 他 的 文章 
里 和 他 的 电视 参 访 中 ， 你 能 学 到 很 多 东西 。 他 一 直 都 是 卓越 的 投资 者 之 


把 股市 作为 长 期 投资 的 最 佳 选择 ， 他 有 多 大 的 信心 呢 ? 最 近 他 在 一 次 电视 
采访 中 说 ， 他 们 管理 了 很 多 伯 克 希 尔 旗下 公司 的 养老 金 〈 数 干 名 员工 的 养 
老 金 ) ， 那 些 基 金 中 的 所 有 资金 都 用 来 投资 股票 了 一 一 所 有 。 不 像 其 他 那 
些 养老 金 ， 会 构建 一 个 由 股票 和 债券 组 成 的 均衡 的 组 合 ， 他 完全 不 投资 债 
券 ， 因 为 “历史 告诉 我 们 ， 长远 来 看 ， 你 在 股票 上 获得 的 收益 要 超过 债 
券 。” 当 这 位 奥马 哈 务 知 发 表意 见 的 时 候 ， 人 们 都 会 洗 耳 恭 听 ， 你 也 应 该 
这 么 做 。 


| 
+ 


还 记得 “波士顿 茶叶 ”事件 ， 还 有 “没有 代表 权 就 
不 缴 税 ”上 吗 ? 好 吧 ……… 我 们 现在 拥有 3 他们 洽 望 己 
久 酌 代表 板 ， 介 同时 我 们 也 开始 弧 税 3。 这 是 一 个 
很 复杂 酌 东 西 ， 介 也 很 重要 : 所 有 人 每 年 都 要 同 政 


府 缴纳 税 款 。 
总 收入 
总 收入 〈gross income ) 就 是 某 一 年 里 你 通过 各 种 方式 挣 到 的 钱 的 总 数 。 


净 收 入 


净 收 入 (net income ) 就 是 用 总 收入 碱 去 应 缴纳 的 税 款 ， 这 是 你 剩 下 的 属 
于 自己 的 钱 。 


税 


有 一 种 古老 的 说 法 : 人 生 中 只 有 两 样 东 西 是 确定 的 ， 死 亡 和 税 。 没 人 愿意 
缴 税 ， 但 是 税金 是 我 们 的 政府 筹集 资金 的 一 种 主要 渠道 ， 有 了 这 些 资 金 ， 


政府 才能 提供 我 们 需要 的 服务 。 


一 


我 们 的 军队 靠 大 家 缴纳 的 税金 才 得 以 维系 。 有 了 税金 ， 才 能 雇用 情报 机 构 
的 工作 人 员 以 打击 恐怖 组 织 ， 保 障 我 们 的 安全 。 你 能 想到 的 任何 一 项 政府 
职能 都 要 靠 税 金 提供 资金 ， 至 少 是 提供 部 分 资金 : 学 校 运 营 、 道 路 建设 、 
环境 保护 、 对 外 援助 、 医 疗 保险 和 医疗 补助 、 国 家 公园 维护 、 农 业 支 

持 …… 所 有 你 能 想到 的 。 这 些 全 都 要 靠 税 金 才能 运转 。 


税金 是 由 各 级 政府 部 门 收取 的 ， 如 美国 有 华盛顿 特区 的 联邦 政府 、 有 50 个 
州 的 州 政府 ， 甚 至 还 包括 所 在 地 的 市 政 部 门 和 各 种 有 权 征 税 的 机 构 如 水 利 
局 、 学 校 董事 会 、 图 书馆 系统 ， 等 等 。 


我 们 每 年 需要 缴纳 的 税金 有 很 多 种 。 在 美国 ， 最 常见 的 税 有 所 得 税 、 房 产 
税 、 营 业 税 、 资 本 利得 税 、 社 会 保障 税 ， 还 有 对 利息 和 股利 征收 的 税 。 


我 们 很 难 列举 出 所 有 类 型 的 税 ， 有 人 一 辈子 都 在 研究 税法 和 税收 原理 。 


如 果 你 把 税法 及 相关 税收 规定 都 摆 起 来 ， 它 们 会 在 你 的 桌子 上 堆 成 几米 高 
的 一 堆 ， 每 一 页 上 都 是 难 懂 的 复杂 条 款 。 


以 美国 为 例 ， 大 多 数 人 每 年 需要 缴纳 以 下 这 些 种 类 的 税 款 。 


每 一 年 ， 美 国 公民 都 需要 把 自己 年 收入 的 一 部 分 交 给 联邦 政府 ， 这 就 是 所 
得 税 ( income tax ) 。 他 们 要 缴纳 的 税 款 金额 取决 于 他 们 赚 了 多 少 钱 及 这 
是 什么 类 型 的 收入 。 


工资 所 得 ， 也 称 为 一 般 收 入 或 者 个 人 收入 ， 最 高 可 以 收取 39.6% 的 税 。 在 
此 基础 上 ， 由 于 医保 等 其 他 事项 ， 要 缴纳 的 个 人 所 得 税 可 能 会 更 高 。 在 历 
史上 ， 个 人 所 得 税率 曾经 高 达 91%。 想 想 看 吧 ， 人 们 辛苦 工作 了 一 整 年 ， 
最 后 只 拿 到 了 收入 的 9%。 还 好 ， 这 样 的 日 子 一 去 不 复 返 了 。 


美国 国 移 局 员 工 


有 些 州 还 要 收取 单独 的 所 得 税 。 如 果 生 活 在 那些 州 的 话 ， 除 了 支付 给 联邦 
政府 的 所 得 税 ， 人 们 还 要 向 州 政府 缴纳 额外 的 所 得 税 。 州 政府 收取 的 所 得 
税 一 般 是 每 年 总 收入 的 5% 一 8%。 


佛罗里达 州 完全 不 收 税 ， 所 以 很 多 人 从 高 税率 的 州 ( 比如 纽约 ) 搬 到 这 
里 。 假 设 有 一 个 人 在 纽约 州 的 年 收入 是 100 万 美元 ， 那 么 除了 联邦 所 得 税 
的 40 万 美元 之 外 ， 他 还 需要 向 纽约 州 州 政府 缴纳 年 收入 的 8.82% 或 者 说 
8.82 万 美元 的 所 得 税 。 这 名 纽约 州 的 居民 需要 向 美国 政府 和 纽约 州 政府 缴 
纳 的 全 部 税 款 是 48.82 万 美元 (也 有 一 些 避 税 方法 ， 但 我 们 先 不 讨论 这 


个 ) 。 


如 果 这 名 纽约 州 的 居民 搬 到 佛罗里达 州 去 ， 还 是 赚 100 万 美元 ， 但 他 每 年 
就 可 以 省 下 8.82 万 美元 ， 因 为 他 不 需要 向 州 政府 缴 税 了 。 所 以 ， 税 收 对 于 
人 们 选择 居住 地 有 着 巨大 的 影响 。 

房产 税 


如 果 在 美国 有 一 栋 房 子 或 者 其 他 类 型 的 房产 ， 那么 人 们 就 需要 向 房产 所 在 
地 的 政府 而 不 是 联邦 政府 缴纳 房产 税 ( property tax ) 。 


地 方 政府 需要 用 资金 来 提供 各 项 服务 ， 像 是 消防 和 治安 、 道 路 维修 、 垃 赵 
处 理 等 。 


在 很 多 州 ， 房 产 税 是 按 一 定 比 率 收 取 的 ， 通 常 是 人 们 拥有 的 房产 价值 的 一 


定 百分比 。 比 如 在 佛罗里达 州 科勒 尔 盖 布 尔 斯 拥有 一 套 100 万 美元 房子 ， 
房 主 需 要 每 年 向 当地 机 关 缴 纳 1.1 万 美元 的 税 款 。 


必须 支 何 房产 向 | 


Lb 
量 


每 当 去 商店 买 东西 或 者 去 餐厅 吃饭 的 时 候 ， 人 们 都 向 交易 所 在 地 的 州 政府 
缴纳 了 营业 税 ( sales tax ) ， 营 业 税 是 按照 消费 金额 的 一 定 比 例 收取 的 。 


在 佛罗里达 州 ， 营 业 税 是 消费 金额 的 6%。 在 其 他 州 ， 营 业 税率 会 略 有 不 

同 ， 但 总 体 来 说 ， 营 业 税率 在 3% ~ 7%。 和 零售 商 在 卖 出 货品 的 时 候 收取 了 
营业 税 〈 如果 是 刷卡 的 话 ， 就 是 从 消费 者 的 信用 卡 上 扣除 的 ) ， 然 后 再 把 
收 到 的 税金 交 给 州 税 务 机 关 。 


营业 税 通常 被 认为 是 一 种 递减 税 ( regressive ) 。 也 就 是 说 ， 相 比 高 收入 
的 人 来 说 ， 营业税 在 低 收入 的 人 的 收入 中 占 到 更 大 的 百分比 。 因 此 ， 很 多 
美国 人 认为 营业 税 很 不 公平 ， 并 不 是 州 政府 获得 收入 的 最 佳 方法 。 也 许 是 
因为 存在 这 些 看 法 ， 所 以 美国 没有 全 国 性 的 营业 税 ， 尽 管 很 久 以 来 有 很 多 
人 都 认为 应 该 收取 。 欧 洲 就 有 全 国 性 的 营业 税 ， 欧 洲 人 把 它 叫 作 VAT- 一 
增值 税 。 


和 研 价 含 秘 
共 订 乡 100 美 元 


资本 利得 税 


资本 利得 税 是 针对 人 们 在 投资 上 获得 的 收入 所 征收 的 税 。 如 果 投 资 者 买 了 
一 只 股票 ， 卖 股票 的 时 候 赚 了 钱 ， 他 就 获得 了 资本 利得 (capital 

gain ) ， 就 需要 支付 资本 利得 税 。 如 果 他 买 了 一 栋 商用 大 楼 ， 卖 大 楼 的 时 
候 赚 了 钱 ， 他 也 获得 了 资本 利得 ， 同 样 需要 支付 资本 利得 税 。 资 本 利得 的 
例子 有 很 多 ， 获 得 了 资本 利得 就 要 缴纳 这 种 税 。 


资本 利得 税 有 两 种 : 长 期 和 短期 。 划 分 的 标准 就 是 你 持 有 你 的 投资 有 没有 
超过 一 年 。 


Cy YC 


如 果 投 资 者 持 有 一 只 股票 超过 了 一 年 ， 然 后 卖 出 时 赚 了 钱 ， 他 就 需要 支付 
收益 的 20% 作 为 长 期 资本 利得 税 。 如 果 他 持 有 一 只 股票 不 到 一 年 ， 然 后 卖 
出 时 赚 了 钱 ， 他 就 需要 支付 短期 资本 利得 税 ， 最 高 可 达 收 益 的 39.6%。 


假设 现在 他 以 每 股 525 美 元 的 价格 买 入 了 100 股 苹果 公司 的 股票 ， 两 年 后 
以 每 股 625 美 元 卖 出 。 他 要 缴纳 的 税 款 是 多 少 呢 ? 

因为 他 持 有 这 只 股票 超过 了 一 年 ， 他 需要 支付 20% 的 长 期 资本 利得 税 。 他 
的 收益 是 每 股 100 美 元 或 者 说 1 万 美元 ， 因 此 ， 他 需要 缴纳 的 税 款 就 是 2 
000 美 元 。 


如 果 他 持 有 这 只 股票 不 到 一 年 ， 他 需要 支付 高 达 收益 的 39.6% 或 者 说 3 
960 美 元 的 短期 资本 利得 税 。 


很 多 人 都 会 等 到 持 有 一 年 以 上 再 卖 出 股票 ， 这 样 他 们 就 可 以 享受 比较 低 的 
资本 利得 税率 了 。 


社会 保障 税 


1935 年 ， 美 国 时 任 总 统 富兰克林 -: 德 拉 诺 -罗斯福 ( Franklin Delano 
Roosevelt ) 签发 了 美国 第 一 份 社会 保障 ( Social Security ) 法 ， 这 是 罗斯 


福 新 政 的 一 部 分 。 这 个 法 律 旨 在 向 退休 人 员 按 月 发 放 资金 ， 为 他 们 维持 生 
计 提 供 基 本 收入 。 


击 : 当 .SO 年 
性 和 TI 可 
以 领 社保 


社会 保障 是 一 个 非常 复杂 的 体系 ， 在 这 里 我 很 难 把 它 说 清楚 。 但 是 至 少 到 
现在 为 止 ， 你 应 该 知道 的 是 ， 每 个 领 工资 的 上 班 族 都 会 向 政府 缴纳 社会 保 
障 税 。 在 美国 ， 这 是 除了 联邦 所 得 税 之 外 ， 每 个 人 都 需要 缴纳 的 另外 一 种 
税 。 


等 到 退休 的 时 候 ， 人 们 就 有 权 从 政府 那儿 领取 社会 保障 资金 了 ， 愿意 怎么 


花 都 行 。 年 轻 的 时 候 缴纳 了 社保 ,上 了 年 纪 之 后 人 们 就 可 以 从 中 领取 资 
金 。 


利息 税 

如 果 人 们 在 银行 里 存 了 钱 ， 每 年 都 会 收 到 存款 利息 。 如 果 人 们 持 有 债券 ， 
就 会 收 到 债券 利息 。 如 果 人 们 把 钱 借 给 别人 ， 就 会 收 到 借款 的 利息 。 这 些 
只 是 人 们 得 到 利息 收入 ( interest income ) 的 几 个 例子 。 

联邦 政府 按照 所 得 税率 对 利息 征 税 ， 最 高 税率 是 39.6%。 


股利 税 


股利 ( dividends ) 就 比较 复杂 了 。 它 既 可 以 适用 于 所 得 税率 也 适用 于 资 
本 利得 税率 ， 这 要 看 这 个 股利 是 不 是 合格 股利 。 如 果 遇 到 这 个 问题 ， 人 们 
可 以 向 专业 的 会 计 师 咨询 。 


审计 


审计 (audits ) 这 个 概念 很 容易 理解 。 审 计 就 是 由 外 部 的 会 计 师 来 检查 公 
司 的 财务 报告 ， 确 保 这 些 报告 符合 美国 公认 会 计 原则 ( GAAP ) 的 要 求 ， 
确认 公司 不 存在 欺诈 或 是 其 他 财务 违规 行为 。 


大 多 数 公 司 都 有 自己 的 内 部 会 计 或 者 记 账 部 门 ， 这 些 部 门 的 工作 就 是 记录 
每 天 公司 的 资金 流入 、 流 出 、 工 资 情况 、 现 金管 理 等 事项 。 如 果 这 些 部 门 
的 员工 能 力 不 足 ， 或 者 更 可 怕 的 是 ， 他 们 偷偷 从 公司 窃取 资金 的 话 ， 那 麻 
烦 就 来 了 。 


性 TI 本 审计 
师 会 核查 财 
务 扫 告 ， 看 
看 有 没有 财 
务 违 规 和 了 为 。 


为 了 确保 财务 账目 和 记录 的 准确 性 ， 公 司 会 雇用 外 部 会 计 师 事务 所 每 年 核 
查 一 遍 所 有 的 账 务 。 外 部 审计 结束 之 后 ， 独 立 审计 师 会 签署 一 份 报告 ， 说 
明 公 司 一 切 正常 或 者 存在 某 些 问题 。 只 有 得 到 了 公司 的 经 审计 的 财务 报 
表 ， 你 才能 确保 你 所 得 到 的 公司 财务 信息 是 准确 的 。 


美国 国税 局 ( IRS ) 也 会 对 美国 的 个 人 和 公司 进行 审计 。 每 一 年 ，IRS 都 会 
挑选 出 一 些 纳税 人 ， 对 他 们 报 送 的 纳税 申报 表 进 行 审计 ， 确 保 表 格 填写 无 
误 ， 年 纳税 额 已 经 全 额 缴纳 。 如 果 有 错误 或 者 存在 欺诈 ， 纳 税 人 可 能 会 被 
罚款 甚至 坐牢 。 在 税务 上 干 万 不 要 要 诈 ， 这 样 你 才能 睡 个 安稳 觉 。 


这 跟 挑 选 股 票 没 有 关系 。 即 便 你 是 个 好 酌 投资 者 ， 
你 还 是 要 3 解 整体 的 经 济 情况 ， 因 为 所 有 公司 都 是 


相 到 依存 的 。 如 果 其 他 的 公司 都 表现 不 佳 ， 那么 你 
的 股票 也 夫 不 3。 想 要 弄 明 自 经 济 运 行 ， 你 需要 3 


解 本 意 的 概念 。 


美联储 


如 果 想 对 美国 的 财政 体系 有 个 基本 认识 的 话 ， 你 起 码 要 知道 有 美联储 这 么 
一 个 机 构 ， 通 常人 们 简称 它 为 Fed。 这 是 一 个 政府 机 构 ， 它 向 美国 国会 汇 
报 工作 ， 但 是 与 政府 的 行政 机 关 、 立 法 机 天 和 司法 机 关 相 互 独立 。 


美联储 是 美国 的 中 央 银 行 ， 它 是 领头 羊 ， 是 大 哥 大 ， 是 美国 银行 业 里 的 王 
者 。 目 前 ， 美 联储 的 主席 是 珍妮 特 - 耶 伦 (Janet Yellen ) ， 她 是 美联储 历 
史上 第 一 位 女性 领导 人 。 


美联储 是 美国 国会 在 1913 年 建立 的 ， 目 的 是 在 金融 危机 之 后 协助 稳定 国家 
的 财政 体系 。1929 年 的 大 萧条 使 美联储 面临 巨大 的 挑战 ， 美 国 要 努力 掌控 
疲软 的 、 濒 临 崩溃 的 经 济 。 


关于 美联储 的 书 有 很 多 很 多 ， 详 细 介 绍 了 关于 美联储 及 其 在 经 济 中 的 角 
色 。 你 可 能 得 花费 好 多 年 来 研究 美联储 的 历史 ， 以 及 它 的 各 种 举措 对 美国 
经 济 造成 的 影响 。 这 些 事 你 以 后 可 以 考虑 ， 而 现在 ， 你 只 需要 了 解 一 些 基 
本 常识 。 


美国 国会 建立 美联储 是 为 了 制定 货币 政策 ， 达 到 以 下 目标 : 


1. 实 现 就 业 最 大 化 。 

2. 稳 定 物价 。 

3. 维 持 合理 的 长 期 利率 。 

4. 制 定货 币 政策 。 

5. 管 理 银行 。 

6. 向 银行 提供 金融 服务 。 

7. 公 布 像 褐 皮 书 (beige book ) 这 样 的 经 济 调查 报告 。 


想 想 看 ， 从 整个 国家 的 角度 ( 宏观 角度 ) 来 看 ， 美 联储 的 这 些 目标 都 是 好 
事情 ， 这 些 目标 都 是 值得 赞扬 的 ， 每 个 国家 和 经 济 体 为 了 生存 和 发 展 应 该 
都 希望 达到 这 些 目标 。 


难道 人 们 不 想 要 合理 的 利率 吗 ? 难道 人 们 不 想 把 就 业 最 大 化 吗 ? 难道 人 们 
不 想 规 范 银行 管理 ， 免 得 银行 挥霍 他 们 的 钱 、 破 坏 经 济 发 展 吗 ? 人 们 会 这 
样 想 ， 对 吧 ? 


但 是 也 有 人 批评 美联储 。 美 国 华盛顿 特区 有 一 些 知名 政治 家 认为 美联储 没 
有 存在 的 必要 ， 应 该 废除 这 个 机 构 。 尽 管 存在 这 些 争 议 ， 美 联储 还 是 一 直 
存在 。 


你 可 以 把 美联储 想象 成 美国 经 济 和 银行 体系 的 “看 门 狗 ”。 美 联储 里 有 很 多 
非常 聪明 的 经 济 和 金融 专家 ， 他 们 会 持续 监控 利率 、 经 济 和 银行 的 动态 。 
如 果 美 联储 觉得 一 切 正常 一 一 失业 率 很 低 、 公 司 运转 良好 并 且 赢 利 、 银 行 
的 财务 状况 很 稳定 并 向 公司 和 个 人 发 放贷 款 一 一 这 时 候 美 联储 就 不 会 干 
预 。 但 是 ， 如 果 失 业 率 很 高 、 利 率 碳 升 、 银 行 也 无 法 发 放贷 款 以 保持 经 济 
增长 ， 这 时 候 美 联储 就 要 使 用 一 些 经 济 手 段 改 变 这 种 情况 。 

好 了 ， 关 于 美联储 我 们 说 得 差不多 了 。 这 是 一 个 值得 深入 研究 的 重要 问 
题 ， 不 过 你 现在 起 码 已 经 了 解 了 些 皮 毛 。 


国内 生产 总 值 


为 什么 我 们 谈 起 钱 的 时 候 很 受用 “恶人 注 ) 这 个 词 呢 ? 你 在 背包 里 找到 的 
入 妨 双 天 如 准 起 各 的 蜡 作 各 曾 四 当前 很 运作 全 下 秆 天 生生 这 抽调 


候 指 的 是 什么 呢 ? 什么 是 国内 生产 总 值 呢 ? 是 怎么 加 总 的 呢 ? 


国内 生产 总 值 ( Gross Domestic Product, 简称 GDP ) 指 的 是 一 个 国家 或 地 
区 在 一 年 之 内 制造 的 最 终 产品 或 者 提供 的 服务 的 总 价值 。 想 想 看 ， 如 果 把 
美国 这 一 年 生产 出 的 每 一 件 最 终 产品 的 价值 加 起 来 ， 再 把 服务 业 (服务 
生 、 酒 店 前 台 、 教 师 、 和 警察 、 消 防 队员 、 医 生 、 人 律师 等 ) 提供 的 各 种 服务 
的 价值 加 起 来 ， 最 后 得 到 的 总 数 就 是 美国 的 GDP 或 者 国内 生产 总 值 了 。 


GDP 有 多 大 规模 呢 ? 2012 年 美国 制造 的 最 终 产品 或 者 提供 服务 的 总 价值 是 
16 万 亿美 元 。 没 错 ， 是 万 亿 ， 不 是 10 亿 。 这 个 数字 就 是 这 样 : 


好 还 心 -5 隔 ] 


16 000 000 000 000 美 元 


下 次 你 在 学 校 吃 午饭 的 时 候 可 以 用 上 这 个 冷 知识 。 问 问 你 的 朋友 美国 去 年 
的 GDP 是 多 少 ， 看 看 他 们 怎么 说 。 我 猜 他 们 连 边 儿 都 挨 不 上 。 


G 口 己 地 长 意味 着 经 济 
增长 ,有 更 多 酌 工 作 机 
会 , 大 家 都 能 账 更 多 
国 4 有 。 


为 什么 说 GDP 很 重要 呢 ? 你 为 什么 应 该 对 GDP 有 所 了 解 呢 ? 有 几 个 原因 : 
第 一 ， 你 会 在 财经 新 闻 节目 里 听 到 大 家 讨论 这 个 词 ， 下 次 你 再 听 到 或 者 读 
到 的 时 候 ， 你 就 知道 大 家 在 说 什么 了 ; 第 二 ， 投 资 者 需要 知道 国家 的 GDP 
每 年 是 增长 还 是 下 降 了 。 


经 济 增长 对 于 股市 来 说 是 个 利好 。 公 司 制造 和 销售 的 商品 变 多 了 ， 它 们 就 
会 赚 更 多 的 钱 ， 很 可 能 会 产生 更 多 利润 。 利 润 增长 会 推动 股价 上 升 。 还 记 
得 市 盔 率 吗 ? 


然而 ，GDP 的 计算 是 向 后 看 的 。 也 就 是 说 ， 当 经 济 学 家 计算 出 某 一 个 季度 
或 者 某 一 个 年 度 的 GDP 的 时 候 ， 那 个 时 间 段 已 经 过 去 了， 我 们 看 到 的 是 过 
去 的 表现 ， 而 不 是 当下 的 。 


这 就 是 历史 数据 的 问题 所 在 。 但 不 管 怎么 说 ， 了 解 GDP 的 表现 还 是 很 有 用 
的 。 这 个 数据 可 以 帮助 我 们 了 解 我 们 的 经 济 是 在 衰退 、 停 滞 ， 还 是 增长 。 

理解 了 整体 表现 ， 或 者 说 经 济 学 家 所 谓 的 宏观 经 济 ， 能 帮助 我 们 预测 未 来 
0 , 这 不 仅 包 括 整 体 经 济 的 表现 ， 还 包括 我 们 想 要 投资 的 那些 公 
司 的 表现 。 


买 股票 或 者 进行 其 他 投资 的 人 事实 上 是 对 未 来 的 经 济 表 现下 注 。 当 你 买 入 
苹果 公司 的 股票 的 时 候 ， 你 不 是 因为 苹果 公司 去 年 赚 了 一 大 笔 钱 而 买 ， 是 
因为 你 相信 苹果 公司 今年 或 者 以 后 会 赚 大 钱 。 你 之 所 以 得 到 这 个 结论 ， 部 
分 原因 是 你 知道 目前 的 经 济 状况 会 让 苹果 的 销售 额 不 断 增 长 ， 而 如 果 想 要 
对 此 有 所 了 解 ， 你 就 得 关注 GDP。 


GDP 很 重要 的 第 三 个 原因 是 ， 华 尔 街 预测 GDP 会 增长 1 个 百分点 或 者 4 个 百 
分 点 会 对 股价 产生 直接 的 影响 。 如 果 华 尔 街 的 精 贡 们 认为 GDP 在 加 速 增 
长 ， 他 们 可 能 会 抬 高 股价 ; 相反 ， 如 果 他 们 认为 GDP 会 下 降 ， 他 们 就 不 会 
愿意 再 投资 股票 了 ， 这 就 会 对 你 持 有 的 或 者 未 来 打算 买 的 股票 价格 产生 直 
过 影响 。 出 于 以 上 种 种 原因 ， 你 应 该 多 关注 一 下 大 家 对 GDP 变 化 态势 的 看 
法 。 


预算 


预算 (budget ) 就 是 对 你 未 来 赚 到 的 钱 或 者 得 到 的 钱 ， 以 及 同一 段 时 间 中 
你 预计 支出 的 钱 进行 的 一 项 计划 或 者 预测 。 

每 一 年 ， 美 国 总 统 都 会 向 美国 国会 提交 预算 案 ， 对 来 年 的 国家 收入 和 联邦 
政府 如 何 运 用 这 些 收 入 进行 详细 地 规划 。 从 概念 上 来 说 ， 普通 的 美国 家 庭 
所 进行 的 预算 和 国家 预算 没有 什么 差别 。 


家 庭 应 该 对 于 自己 每 一 年 能 赚 多 少 钱 有 个 大 体 的 认识 ， 这 样 才能 确保 自己 


量入为出 。 对 预计 的 收入 和 支出 进行 规划 就 叫 预算 。 预算 就 是 逐 项 列 出 某 
段 时 间 内 你 会 收 到 的 钱 及 同样 这 段 时 间 内 你 要 支出 的 钱 。 


预 家 
4 反 入 云 少 


。 工 次 。 记 项 
。 和 不/ 尽 e。 车 食 
@ 县 禾 y e 保 费 
预算 的 结果 
预算 的 结果 有 3 种 : 


1. 预 算 赤 字 。 如 果 在 你 制定 的 预算 中 ， 支 出 大 于 收入 ， 那 么 你 得 到 的 
就 是 预算 赤字 。 


2. 预 算 盔 余 。 如 果 你 的 预算 显示 ， 你 赚 的 钱 将 会 超过 支出 ， 那 么 你 得 
到 的 就 是 预算 盈余 。 


3. 预 算 平 衡 。 如 果 你 的 预算 表明 ， 你 的 支出 刚好 等 于 收入 ， 那 么 你 就 
实现 了 所 谓 的 预算 平衡 。 


现在 美国 人 都 很 天 注 联邦 政府 的 预算 赤字 ， 因 为 支出 超过 了 税收 收入 。 美 
国 已 经 好 多 年 没有 预算 盈余 了 。 


国家 债务 
很 长 一 段 时 间 以 来 ， 美 国政 府 的 支出 都 超过 了 收入 ， 为 了 满足 这 些 超额 支 


出 ， 政 府 就 得 通过 销售 美国 中 期 债 和 长 期 债 借 钱 。( 还 记得 关于 国债 的 讨 
论 以 及 美国 向 中 国 借 钱 的 事 吗 ”) 


过 去 这 些 年 美国 一 直 在 借 钱 、 借 钱 、 借 钱 ， 已 经 积 成 了 一 座高 不 见 顶 的 债 
务 大 山 。 美 国 现在 借 了 没 还 的 债务 有 多 少 ? 准备 好 听 答 案 了 吗 ? 做 好 难以 
置信 的 准备 了 吗 ? 17.5 万 亿美 元 ! 没 错 ! 不 是 10 亿 ， 是 万 亿 级 别 ， 整 整 
17.5 万 亿美 元 的 债务 。 这 个 数字 大 到 让 你 没 办 法 理解 ， 你 可 能 还 记得 ， 这 
个 数字 基本 相当 于 美国 一 年 的 GDP 了 。 还 记得 那个 16 万 亿美 元 吗 ? 


如 果 你 想 搞 清楚 美国 国家 债务 到 底 有 多 少 ， 可 以 去 看 看 网 站 
www.usdebtclock.org， 那 些 数字 会 让 你 难以 置信 。 债 务 数字 让 人 震惊 ， 
而 且 在 不 停 变化 。 去 看 看 吧 ! 


赤字 和 国家 债务 : 跟 投资 有 什么 关系 
赤字 和 国家 债务 与 股市 投资 者 有 关系 吗 ? 在 选择 买 哪 只 股票 的 时 候 要 考虑 


这 些 因 素 吗 ? 答案 是 肯定 的 。 


比如 说 ， 如 果 你 想 投 资 一 家 公司 ， 而 这 家 公司 的 业务 与 联邦 政府 有 关 。 
为 人 们 为 国家 债务 支付 了 太 多 的 利息 ， 国 会 很 快 就 会 削减 军备 支出 〈 战斗 
机 、 军 舰 、 新 型 武器 系统 ， 以 及 未 来 科技 ) ， 然 后 你 就 不 会 选择 购买 洛克 
希 德 .马丁 公司 (Lockheed Martin ) 、 通 用 动力 公司 ( General 
Dynamics ) 、 雷神 公 司 ( Raytheon ) ， 以 及 类 似 军 工 企业 的 股票 了 。 


当 我 TI 把 太 多 句 用 于 
偿还 国富 债务 利 岂 的 
时 依 ， 政 府 就 没有 多 
少 钱 来 做 其 他 字 3 。 


在 和 甘 勃 发 展 的 经 济 中 ， 每 一 家 公司 都 会 有 更 好 的 表现 ， 公 司 未 来 的 业绩 会 
更 好 ， 我 们 不 会 承担 过 重 的 债务 。 正 如 你 所 期 待 的 ， 股 市 也 会 有 积极 的 回 


应 。 


当政 府 的 支出 主要 用 于 支持 国内 企业 发 展 而 不 是 向 作为 债主 的 国家 偿还 债 
务 时 ， 更 可 能 出 现 牛市 (有 利于 想 买 股票 的 人 ) 。 


你 应 该 对 国家 债务 和 债务 带 来 的 利息 负担 始终 保持 关注 。 这 是 总 体 经 济 发 


展 的 重要 组 成 部 分 ， 对 于 我 们 缴纳 的 税 款 和 经 济 的 总 体 健康 有 着 直接 的 影 
响 。 


隐 gross 中 文 为 总 体 的 ， 在 口语 中 也 有 “恶心 ”的 意思 。 一 一 译 者 注 


风险 投资 家 和 私募 股权 投资 人 经 常 含 直接 投资 私人 


公司 ， 这些 私人 公司 的 股票 没有 可 以 流通 的 公开 市 
场 ， 风 险 投资 家 和 私募 股权 投资 人 要 想 把 目 己 酌 投 
资 看 现 ( 这 是 区 风 钱 本 一 种 更 专业 的 叫 法 ) ， 唯 一 


的 路 就 是 确保 他 们 投资 酌 是 一 富 成 功 的 公司 。 


风 投 


风险 投资 ( 简称 风 投 ，Venture Capital, 英 文 简称 VC ) 指 的 是 从 有 钱 人 那 
里 筹集 资金 ， 然 后 投资 不 同 的 新 成 立 的 公司 ， 投 资 人 希望 可 以 凭借 这 些 投 
资 赚 大 钱 ， 比 投资 一 般 的 股票 或 者 债券 赚 多 得 多 。 


投资 的 要 义 就 在 于 风险 和 收益 。 如 果 你 买 入 一 只 股票 ， 你 就 面临 股价 下 
跌 、 投 资 亏 钱 的 风险 。 如 果 你 希望 得 到 有 保障 的 3% 的 收益 ， 你 可 以 买 美 
国 国债 ， 那 基本 上 没有 风险 。 但 是 ， 如 果 你 想得到 高 额 回报 一 一 让 你 的 投 
资 翻 上 10 番 、20 番 ， 甚 至 更 多 ， 那 你 就 可 以 做 个 风险 投资 家 或 者 投资 风 投 
基金 。 但 是 要 记 住 ， 如 果 你 想 获得 高 收益 ， 你 就 得 承担 高 风险 。 投 资 风 投 
基金 ， 你 可 能 会 血本 无 归 ， 所 以 一 定 要 当心 。 


世界 上 的 风 投 公司 有 上 百 个 ， 它 们 都 在 搜寻 着 下 一 个 谷歌 、 苹 果 、 脸 书 ， 


望 能 狠 赚 一 笔 。 


凯 鹏 华 鳃 (Kleiner Perkins ) 和 红 杉 (Sequoia) 是 最 大 、 最 有 名 的 两 家 风 投 
公司 。 它 们 已 经 经 营 了 50 多 年 ， 投 资 了 几 百 家 获得 成 功 的 新 公司 。 它 们 的 
创办 人 在 这 个 过 程 中 都 得 到 了 巨额 财富 。 你 可 以 去 这 两 家 风 投 公司 的 网 站 
上 了 解 更 多 的 信息 。 


不 像 共 同 基金 ， 从 投资 者 那里 筹集 资金 然后 用 这 笔 钱 去 买 在 证 券 交 易 所 区 
易 的 股票 和 债券 ， 风 投 基金 筹集 了 资金 之 后 ， 会 一 直 用 于 投资 私人 公司 ， 
并 且 深 度 参 与 协助 经 营 。 当 然 ， 风 投 公司 也 会 投资 上 市 公司 ， 但 投资 私人 
公司 在 赚 取 回报 上 会 更 有 挑战 性 ， 因 为 把 私人 公司 卖 掉 比 卖 出 上 市 公司 的 


股票 难 多 了 。 


一 般 的 个 人 投资 者 购买 股票 是 一 种 被 动 投资 ， 不 需要 进行 主动 管理 。 你 把 
股票 买 回来 之 后 ， 要 靠 其 他 人 运营 公司 。 而 风 投 公司 进行 投资 的 时 候 ， 它 
们 要 在 公司 董事 会 中 占有 一 席 之 地 ， 并 投入 大 量 的 时 间 关 注 公 司 的 运营 状 
况 及 提出 建议 。 对 它们 来 说 ， 这 是 一 项 需要 亲自 实践 的 主动 投资 。 


风 投 所 投资 的 公司 一 般 都 是 新 成 立 的 公司 ， 员 工 很 少 ， 需 要 资金 来 发 展 壮 
大 。 它 们 可 能 从 亲朋 好 友 那 里 得 到 了 一 些 种 子 资金 ， 但 是 缺乏 资金 和 专业 
技能 把 公司 带 上 一 个 新 台阶 。 因 此 ， 它 们 需要 有 钱 、 有 经 验 的 专业 投资 者 
帮助 公司 继续 向 前 ， 这 时 就 是 风 投 公司 发 挥 作用 的 时 候 了 。 它 们 不 仅 会 给 
投资 的 公司 带 来 资金 ， 还 会 带 来 管理 技能 。 


如 果 一 家 风 投 公司 想 要 投资 一 家 初创 公司 的 话 ， 它 会 派出 一 个 团队 ， 与 公 
司 管理 层 进行 会 谈 ， 了 解 需要 了 解 的 每 一 件 事 。 在 投资 一 家 公司 之 前 所 进 
行 的 调查 被 称 为 尽职 调查 。 


尽职 调查 团队 的 工作 结束 之 后 ， 会 向 风 投 公司 的 董事 会 提交 一 份 建议 书 ， 
说 明 是 否 应 该 投资 那 家 初创 公司 。 如 果 它 们 决定 投资 ， 就 会 向 初创 公司 提 
供 一 份 报价 ， 详 细 说 明 它 们 的 投资 金额 和 相关 条 款 。 它 们 的 报价 被 包含 在 
投资 意向 书 里 ， 一 般 有 几 页 纸 。 如 果 那 家 初创 公司 觉得 这 些 条 款 可 以 接 
受 ， 就 会 签署 合同 ， 风 投 公司 的 投资 就 算 达 成 了 。 


你 1 人 怒 ， 我 来 
日 大 钱 袋 大 智 
埋 风 投 公 司 。 

我 能 为 你 Ti 类 
起 和 多 再 


下 R.E NT 公司 


如 果 那 家 初创 公司 回绝 了 风 投 公司 ， 那 就 没有 然后 了 。 风 投 公司 会 继续 寻 
找 其 他 公司 ， 而 这 家 初创 公司 需要 去 其 他 地 方 寻找 自己 需要 的 资金 和 专业 


很 多 初创 公司 觉得 风 投 公司 提出 的 条 款 过 于 苛刻 。 风 投 公司 对 公司 的 定价 
通常 比 公 司 创始 人 认为 的 低 ， 它 们 希望 用 自己 的 投资 金额 占据 更 大 的 份 
额 ， 大 于 公司 创始 人 愿意 给 予 的。 它们 希望 获得 更 大 的 控制 权 ， 超 过 公司 
所 能 接受 的 程度 。 它 们 还 想 在 董事 会 里 占据 一 席 之 地 。 对 于 苦 若 挣 扎 的 初 
创 公司 来 说 ， 虽然 它们 不 愿意 接受 这 些 条 款 ， 但 如 果 它 们 需要 钱 ， 就 别 无 
选择 ， 只 能 同意 风 投 公司 的 条 件 。 


尽职 调查 就 像 富 府 
作业 。 你 做 得 越 多 ， 


你 了解 枯 识 越 多 。 


通过 风险 投资 起 家 的 公司 包括 亚马逊 ( Amazon ) 、 脸 书 、 高 朋 团 购 

( Groupon ) 、 推 特 、 人 谷歌、 网 景 ( Netscape ) 、 网 络 医生 
(WebMD ) 、 美 国 在 线 (AOL ) 、 苹 果 、 优 免 (YouTube ) 、 贝 宝 
(PayPal ) 、 雅 虎 ( Yahoo! ) 、 瓦 次 普 、 领 英 (LinkedIn), 以 及 基因 科技 


( Genentech ) 。 


这 些 都 是 风险 投资 中 的 赢家 ， 但 是 也 有 好 多 失败 者 。 风 投 公司 不 是 100% 
的 正确 。 它 们 做 出 的 某 些 投资 实际 上 是 失败 的 ， 亏 了 钱 ， 但 它们 成 功 的 次 


数 只 要 比 失败 的 次 数 多 就 好 了 。 


我 TD 公司 同 你 
TI 本 公司 投资 
10 五 美元 ， 以 
此 换 得 626 乓 
股 槐 和 董事 全 
席位 。 . 


下 R.ENT 公 司 


风 投 的 投资 实际 上 是 一 种 理性 的 下 注 ， 它 们 认为 初创 公司 会 经 营 得 很 好 ， 
在 投资 之 后 ， 通 过 不 懈 努 力 ， 它 们 希望 自己 的 资金 能 获得 可 观 的 回报 。 


美国 风 投 的 历史 就 是 美国 新 经 济 的 历史 。 计 算 机 产业 、 社 交 媒 体 及 互联 网 
公司 的 存在 ， 都 是 因为 在 没有 任何 人 愿意 投资 的 时 候 ， 风 险 投资 家 愿意 投 
资 。 这 是 一 个 迷人 的 行业 。 


天 于 风 投行 业 的 书 有 很 多 ， 如 果 你 感 兴趣 ， 可 以 找 几 本 来 读 读 。 


私 莫 股 权 


私募 股权 ( Private Equity, 简 称 PE ) 和 风险 投资 有 一 点 类 似 ， 它 也 是 从 私 
人 投资 者 那里 募集 资金 ， 向 一 家 公司 注入 运营 资金 以 换 得 股票 ， 但 是 私募 
股权 的 投资 者 倾向 投资 更 成 熟 的 公司 ， 这 些 公 司 的 业务 稳定 ， 已 经 开始 赢 
利 。 风 险 投资 家 会 投资 更 新 的 公司 ， 刚 刚 开 始 运营 ， 可 能 还 没有 推出 产 
品 ， 没 有 赢利 ， 也 没有 占领 市 场 。 


私募 股权 投资 人 对 于 风险 的 规避 程度 比 风 投 高 ， 他 们 采用 的 交易 模式 与 风 
投 截然 不 同 。 


ss 
第 十 五 章 和 
( 成 为 优等 生 ! ) 


祝贺 你 | 当 你 读 到 这 里 本 时 依 ， 你 己 经 走 在 成 功 路 
上 3 了 3。 比 起 没 秆 这 本 书本 时 依 ， 你 己 经 变 香 更 聪明 
3 ， 你 比 同龄 人 懂得 赐 多 关于 钱 、 投 资 和 股市 的 知 


识 。 要 一 直 学 下 去 ,你 以 后 念 需要 这 此 技能 。 


~“o 


退休 计划 


退休 的 意思 就 是 你 不 再 上 班 了 ， 这 时 你 必须 存 够 了 钱 以 供 生活 之 用 ， 或 者 
退休 后 你 能 以 某 种 方式 不 断 获得 收入 。 不 管 怎么 样 ， 你 总 得 支付 各 种 开 
销 。 当 你 还 是 个 孩子 的 时 候 ， 退 休 对 你 来 说 很 遥远 ， 简 直 不 值得 花 时 间 
想 ， 但 即使 是 年 轻 人 ， 也 应 该 对 此 有 所 了 解 。 


多 数 人 高 中 毕业 的 时 候 都 是 18、19 岁 。 他 们 大 学 毕业 时 大 概 是 22 岁 ， 有 
些 人 还 会 再 读 2 年 到 5 年 的 研究 生 。 像 是 法 学 院 ， 需 要 大 学 毕业 之 后 再 读 3 
年 ， 医 学 院 的 话 大 概 需要 5 年 ， 拿 到 工商 管理 硕士 学 位 需要 再 读 2 年 ， 等 


和 
< 寸 o 


当 毕 业 以 后 ， 你 就 开始 了 自己 的 职业 生涯 ， 如 果 一 切 顺利 的 话 ， 你 会 赚 到 
足够 的 钱 ， 供 你 不 再 工作 的 时 候 或 者 是 退休 的 时 候 用 。 人 们 退休 的 年 纪 各 
不 相同 ， 但 是 总 体 上 讲 ， 退 休 年 龄 通常 在 60 岁 到 75 岁 之 间 。 


也 有 人 不 会 退休 。 他 们 一 直 工 作 ， 有 可 能 是 因为 没有 足够 的 钱 供 生 活 之 
用 ， 也 有 可 能 是 他 们 热爱 工作 ， 他 们 愿意 把 时 间 都 花 在 工作 上 。 


如 果 你 希望 自己 有 能 力 想 退休 时 就 退休 ， 要 想 实 现 这 个 目标 ， 你 就 得 有 健 
康 的 财务 状况 和 周全 的 财务 计划 。 


民 休 之 写 


jnn 


目前 ， 美 国政 府 有 一 项 退休 计划 叫 作 社会 保障 ， 这 是 源 于 1935 年 大 萧条 之 
后 的 罗斯 福 新 政 。 它 向 62 岁 以 上 的 老人 按 月 发 放 资 金 ， 但 这 笔 钱 并 不 多 ， 
大 约 是 每 个 月 2 200 美 元 。 每 个 人 拿 到 这 笔 钱 的 时 候 都 要 支付 所 得 税 。 


然而 ， 现 在 美国 的 年 轻 人 不 能 指望 自己 退休 的 时 候 还 有 社会 保障 。 美 国 社 
会 保障 计划 已 经 很 多 年 入 不 甫 出 了 。 因 此 ， 如 果 没 有 改善 措施 的 话 ， 也 许 
有 一 天 这 个 计划 会 终止 ， 它 会 付 不 出 该 支付 的 钱 来 。 


美国 年 轻 人 应 该 做 好 这 样 的 思想 准备 ， 当 他 们 退休 的 时 候 ， 社 保 可 能 已 经 
不 能 为 他 们 提供 资金 支持 了 。 为 了 能 退休 ， 他 们 应 该 靠 自己 存 足 够 的 钱 ， 
即便 没有 政府 支持 也 能 自给 自足 。 


美国 财政 部 
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社 俐 才 覃 芝 2DO 美 元 
J 


想 要 确保 自己 不 工作 的 时 候 有 足够 的 钱 ， 实际 上 有 很 多 方法 。 你 可 以 在 工 
作 的 时 候 投 资 很 多 类 型 的 养老 金 计 划 ， 还 有 保险 和 年 金 ， 这些 投资 可 以 
在 你 退休 之 后 提供 资金 返还 ， 或 者 你 也 可 以 存 钱 ， 谨 慎 投 资 ， 构 建 自己 的 
账户 ， 以 供 自己 未 来 生活 所 需 。 


别 指 组 社 保 ， 
等 你 退休 的 时 
依 ， 社保 可 能 


总 没有 3。 


然而 ， 说 了 这 么 多 ， 你 需要 记 住 的 最 重要 的 事 就 是 ， 你 要 靠 自己 去 规划 退 
休 后 的 生活 。 想 到 了 ， 做 到 了 ， 钱 自然 就 来 了 。 没 有 什么 捷径 。 全 要 靠 你 
自己 存 够 钱 ， 构建 自己 的 投资 组 合 ， 让 你 在 退休 之 后 仍 有 进项 来 维持 生 
活 。 


在 你 刚 开 始 工作 的 时 候 ， 就 要 把 这 些 牢 牢记 在 心里 。 要 把 赚 来 的 钱 存 起 来 
一 部 分 ， 不 要 让 你 的 生活 水 平 超 过 你 的 承受 能 力 。 记 住 最 重要 的 准则 : 
量入为出 ! 当 你 退休 的 时 候 ， 回 顾 过 去 ， 你 会 很 庆幸 自己 早早 就 开始 未 雨 


开始 存 钱 ， 早 做 打算 ， 这 两 件 事 多 早 都 不 算 早 。 

你 的 使 命 ， 你 选择 接受 吗 

美国 这 一 代 的 孩子 们 任务 艰巨 。 他 们 身上 背负 着 沉重 的 国家 债务 ， 这 就 要 
看 他 们 如 何 机 智 化 解 了 。 怎 么 才能 还 清 这 些 债务 的 利息 ? 怎么 才能 减轻 债 
务 负 担 ? 有 没有 可 能 还 清 债务 ? 努力 还 清 债务 是 不 是 明智 之 举 ? 

这 些 只 是 他 们 长 大 后 需要 解决 的 问题 中 的 一 部 分 。 这 本 书 里 介绍 的 东西 很 
重要 ， 这 些 知识 能 促使 孩子 们 思考 那些 在 他 们 的 时 代 里 的 重大 问题 ， 帮助 


他 们 为 自己 未 来 的 职责 进行 筹划 。 很 快 他 们 就 要 肩负 起 这 一 职责 了 。 拥 抱 
它 ， 抓 住 机 会 ， 那 将 是 他 们 光芒 闪耀 的 时 刻 。 


你 现在 是 理财 专家 了 
每 个 驴子 都 能 在 股市 里 赚钱 | 


好 好 学习 这 
， 硬 可 


祝贺 你 ! 你 做 到 了 ! 我 们 结束 了 关于 钱 、 关 于 投资 、 关 于 股市 的 旋风 之 
旅 。 


如 果 你 从 头 到 尾 读 了 这 本 书 ， 
财 专 家 。 


回想 一 下 你 学 到 了 什么 ， 当 你 遇 到 相 天 的 问题 时 ， 把 这 本 书 当成 指南 ， 尽 
可 能 多 学 一 些 更 深入 的 知识 。 


你 现在 已 经 领先 于 你 的 同龄 人 了 ， 你 已 经 走 在 成 功 的 路 上 了 。 
要 再 接 再 历 ! 


一 
直 


已 经 掌握 了 那些 重要 的 知识 ， 成 为 理 


“各 位 旅客 请 注意 ， 接 到 机 长 通知 ， 飞 机 很 快 会 着 陆 。 请 系 好 您 的 安全 
带 ， 收 好 小 桌 板 ， 调 直 座 村 千 青 ， 感谢 您 与 我 们 同行 。 希 望 您 旅途 愉快 ， 
并 希望 您 能 再 次 选择 蓝筹 孩子 航空 


这 真是 一 段 奇 妙 的 旅程 。 从 旅程 开始 时 ， 我 们 一 起 到 访 了 许多 有 趣 的 、 重 
要 的 地 方 。 这 本 书 不 是 想 把 你 变 成 各 个 领域 的 专家 ， 而 是 想 向 你 展示 钱 、 
投资 和 股市 的 世界 ， 这 样 你 会 愿意 学 习 更 多 的 知识 。 


如 果 你 花 了 不 少时 间 ， 把 这 本 书 读 了 好 几 遍 ， 对 书 中 的 内 容 进行 了 认真 的 
思考 ， 那 么 对 于 如 何 赚钱 、 如 何 管理 钱 、 如 何 规 划 自 己 的 财富 ， 你 将 会 
更 深入 的 认 知 。 没 有 人 会 为 你 做 这 些 事 ， 你 只 能 靠 自 己 ， 你 一 定 能 赁 着 自 
己 的 聪明 才智 和 努力 做 到 这 一 点 。 


祝 你 好 运 。 蓝 筹 孩 子 已 经 准备 好 下 一 段 激动 人 心 的 旅程 了 。 


为 了 不 给 律师 添 麻烦 ， 有 些 事 我 要 说 清楚 : 在 用 自己 的 钱 或 者 父母 的 钱 进 
行 消费 或 者 投资 之 前 ， 你 要 先 咨 询 一 下 懂行 的 人 。 这 本 书 里 的 内 容 主 要 是 
为 了 向 你 介绍 关于 钱 、 投 资 和 股市 的 一 些 基 本 概念 ， 在 你 学 习 了 更 多 知识 
之 前 ， 不 要 把 本 书 作为 投资 的 依据 。 


eg PT =- 
全 FF 时 时 


写 这 本 书 主要 是 源 于 一 个 单纯 的 想法 ， 就 是 给 我 13 岁 的 儿子 特 伦 特 
(Trent ) 写 点 东西 ， 让 他 了 解 一 下 钱 、 投 资 和 股市 。 尽 管 他 就 读 的 是 一 
所 非常 好 的 学 校 ， 但 在 初中 时 学 校 完 全 没有 教 这 方面 的 内 容 ， 而 升 入 高 中 
之 后 ， 也 没有 相关 的 课程 。 我 觉得 ， 这 些 东西 很 重要 ， 不 应 该 忽略 ， 
此 ， 我 决定 自己 承担 起 教学 责任 。 最 后 就 有 了 这 本 包含 100 个 话题 和 165 
幅 有 趣 插图 的 书 。 最 开始 我 只 是 打算 写 给 自己 的 儿子 ， 最 后 我 愿意 把 本 书 
分 享 给 每 个 对 此 感 兴 趣 的 人 。 


我 们 应 该 唤醒 社会 意识 ， 把 传授 孩子 们 金融 知识 当成 一 件 严肃 认真 的 事 。 
这 种 赚钱 、 理 财 、 投 资 的 必 备 技能 和 学 地 理 、 天 文 、 艺 术 、 青 蛙 解 剖 、 代 
数 、 乐 器 、 足 球 一 样 重要 ， 对 ， 包 括 足 球 。 


大 量 研究 表明 ， 美 国 的 高 中 毕业 生 对 于 金融 知识 的 掌握 落后 于 其 他 国家 的 
高 中 毕业 生 。 另 外 有 研究 显示 ， 如 果 在 毕业 之 前 能 学 习 一 些 金融 知识 的 
话 ， 未 来 他 们 就 能 做 出 更 好 的 投资 决策 。 


高 额 的 学 生 贷款 让 很 多 美国 年 轻 人 都 没 办 法 实现 自己 的 梦想 ， 甚 至 有 老年 
人 用 自己 的 社保 去 还 学 生 贷款 。 指 导 人 们 如 何 理财 和 投资 ， 让 他 们 了 解 过 
量 债务 的 后 果 ， 这 件 事 已 经 迫在眉睫 。 作 为 父母 我 们 要 行动 起 来 ， 这 本 书 
就 是 我 为 此 付 诸 行动 的 第 一 步 。 未 来 蓝筹 孩子 系列 还 会 发 展 壮大 。 


在 现实 生活 中 ， 我 是 斯 图 尔 特 : 迪 尔 曼 .福克斯 : 比 安 奇 凯 恩 ( Stewart 
Tilghman Fox Bianchi & Cain ) 人 身 损 害 律师 事务 所 的 一 名 律师 ， 这 家 事 
务 所 位 于 美国 佛罗里达 州 的 迈阿密 。 我 有 超过 35 年 的 从 业经 验 。 我 以 优异 
的 成 绩 在 塔 夫 茨 大 学 (Tufts University ) 获得 了 经 济 学 学 士 学 位 ， 在 波 士 
顿 学 院 ( Boston College ) 法 学 院 获 得 了 法 学 学 位 。 你 可 以 在 http:// 
www.stfblaw.com/attorneys/david-bianchi/ 上面 看 到 我 的 全 部 信息 。 


这 本 书 里 的 插图 都 是 由 17 多 的 凯 尔 : 比 安 奇 (Kyle Bianchi ) 绘制 的 ， 他 是 
个 有 着 惊人 天 赋 的 艺术 家 。 他 的 每 一 幅 插 图 都 是 根据 我 的 邮件 内 容 创 作 
的 。 凯 尔 很 快 就 抓 住 了 每 幅 画 的 要 点 ， 对 于 要 表达 的 东西 呈现 得 恰 如 其 
分 ， 他 以 破 纪录 的 速度 完成 了 所 有 的 创作 。 谢 谢 你 ， 凯 尔 。 


最 后 ， 要 不 是 我 美丽 的 妻子 、 特 伦 特 的 好 妈妈 朱丽叶 (Julia ) 对 我 从 始 至 
终 的 支持 和 鼓励 ， 也 不 会 有 这 本 书 ， 她 一 直 都 在 为 了 把 世界 变 得 更 好 而 努 
力 。 


